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Art. 185
(Manipolazione del mercato

1. Chiunque diffonde notizie false o pone in esseperazioni simulate o altri artifizi
concretamente idonei a provocare una sensibileaaltme del prezzo di strumenti finanziari, € ponit
con la reclusione da uno a sei anni e con la naatauro ventimila a euro cinque milioni.

2. |l giudice puo aumentare la multa fino al lip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quanger la rilevante offensivita del fatto, per le ht3a
personali del colpevole o per l'entita del prodottadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel mas$ino

Art. 186
(Pene accessone

1. La condanna per taluno dei delitti previsti ple@sente capo importa l'applicazione delle pene
accessorie previste dagli articoli 28, 30,82 32ter del codice penale per una durata non inferiore a
sei mesi e non superiore a due anni, nonché lalipabione della sentenza su almeno due quotidéini,
cui uno economico, a diffusione naziorfate

Art. 187
(Confiscg

1. In caso di condanna per uno dei reati predati presente capo €& disposta la confisca del
prodotto o del profitto conseguito dal reato el utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confsscerma del comma 1, la stessa puo avere ad
oggetto una somma di denaro o beni di valore etgnta

3. Per quanto non stabilito nei commi 1 e 2 giliapno le disposizioni dell'articolo 240 del
codice penaf&®.

Capo 1l
Sanzioni amministrative

Art. 187his*®
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto do#ce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eus@ntimila a eurotre milionf?’ chiunque, essendo in possesso di
informazioni privilegiate in ragione della sua dtabti membro di organi di amministrazione, diremm
controllo dell'emittente, della partecipazione apitale dell'emittente, ovvero dell'esercizio diatitivita
lavorativa, di una professione o di una funziomehe pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dineéinte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi su strumenti finanziari utiling le informazioni medesime;

b) comunica informazioni ad altri, al di fuori delonmale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepalpimento di taluna delle operazioni

623 V. ndr al Titolo Ibis e al Capo Il — Sanzioni penali.
624 V. ndr al Titolo Ibis.
625 V. ndr al Titolo lbis.
626 V. ndr al Titolo Ibis.

627 La misura della sanzione amministrativa pecuniariata successivamente quintuplicata dall'art.c8®@ma 3, della I. n.
262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima dspione gli importi devono intendersi, rispettiveme, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro tre miliamieuro quindici milioni.
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indicate nella lettera).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si applichiunque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle akidin
cui al medesimo comma 1.

3. Aifini del presente articolo per strumentignziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipenda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera).

4. La sanzione prevista al comma 1 si applicehare chiunque, in possesso di informazioni
privilegiate, conoscendo o potendo conoscere ip bhadsordinaria diligenza il carattere privilegialelle
stesse, compie taluno dei fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarievis® dai commi 1, 2 e 4 sono aumentate fino pldri
o fino al maggiore importo di dieci volte il prodoto il profitto conseguito dall'illecito quandoerple
qualita personali del colpevole ovvero per I'entiéh prodotto o del profitto conseguito dall'illegiesse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presentea@dit tentativo € equiparato alla consumazione.

Art. 187+er®®®
(Manipolazionedel mercatd

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto daofce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euneentimila a euro cinque miliont?® chiunque, tramite mezzi di
informazione, compreso internet o ogni altro mezdiffonde informazioni, voci o notizie false o
fuorvianti che forniscano o siano suscettibili dirfire indicazioni false ovvero fuorvianti in meriagli
strumenti finanziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgimed#dla loro attivita professionale la diffusione
delle informazioni va valutata tenendo conto delleme di autoregolamentazione proprie di detta
professione, salvo che tali soggetti traggano,ttdingente o indirettamente, un vantaggio o un poofit
dalla diffusione delle informazioni.

3. Salve le sanzioni penali quando il fatto cofite reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria di cui al comma 1 chiumgone in essere:

a) operazioni od ordini di compravendita che foraisz 0 siano idonei a fornire indicazioni
false o fuorvianti in merito all'offerta, alla don@a o al prezzo di strumenti finanziari;

b) operazioni od ordini di compravendita che conseat tramite I'azione di una o di piu
persone che agiscono di concerto, di fissare #zmali mercato di uno o piu strumenti finanziariwad
livello anomalo o artificiale;

¢) operazioni od ordini di compravendita che utilimp artifizi od ogni altro tipo di inganno o
di espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni false fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda
0 al prezzo di strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, lettee} e b), non pud essere assoggettato a sanzione
amministrativa chi dimostri di avere agito per molegittimi e in conformita alle prassi di mercato
ammesse nel mercato interessato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdé& commi precedenti sono aumentate fino al
triplo o fino al maggiore importo di dieci volteprodotto o il profitto conseguito dall'illecito gudo, per

628 V. ndr al Titolo lbis.

629 La misura della sanzione amministrativa peamimié stata successivamente quintuplicata dalB®t comma 3, della I. n.
262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima d&pione gli importi devono intendersi, rispettivamte, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro cinque mmilim euro venticinque milioni.
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le qualita personali del colpevole, per l'entithptedotto o del profitto conseguito dall'illecibwvvero per
gli effetti prodotti sul mercato, esse appaionalaguate anche se applicate nel massimo.

6. Il Ministero dell'economia e delle finanze,ns@ la Consob ovvero su proposta della
medesima, puo individuare, con proprio regolameint@onformita alle disposizioni di attuazione dell
direttiva 2003/6/CE adottate dalla Commissione pe&p secondo la procedura di cui all'articolo 17,
paragrafo 2, della stessa direttiva, le fattispeaigche ulteriori rispetto a quelle previste nemaou
precedenti, rilevanti ai fini dell'applicazione geksente articolo.

7. La Consob rende noti, con proprie disposizigiielementi e le circostanze da prendere in
considerazione per la valutazione dei comportaniéatiei a costituire manipolazioni di mercato, ens
della direttiva 2003/6/CE e delle disposizioni liazione della stes$4

Art. 187-quater
(Sanzioni amministrative accessqrie

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativcpniarie previste dal presente capo importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilita gieresponenti aziendali ed i partecipanti al capitdei
soggetti abilitati, delle societa di gestione delrcato, nonché per i revisori e i promotori finamize, per
gli esponenti aziendali di societa quotate, lirmmag@ temporanea ad assumere incarichi di
amministrazione, direzione e controllo nell'ambio societa quotate e di societa appartenenti al
medesimo gruppo di societa quotate.

2. La sanzione amministrativa accessoria diatutGomma 1 ha una durata non inferiore a due
mesi e non superiore a tre anni.

3. Con il provvedimento di applicazione dellmzani amministrative pecuniarie previste dal
presente capo la Consob, tenuto conto della grdeita violazione e del grado della colpa, puoniatie
ai soggetti abilitati, alle societa di gestione uhgrcato, agli emittenti quotati e alle societaedisione di
non avvalersi, nell'esercizio della propria atfivé per un periodo non superiore a tre anni, daife
della violazione, e richiedere ai competenti orgirmfessionali la temporanea sospensione del smgget
iscritto all'ordine dall'esercizio dell'attivitagfessional&®.

Art. 187-quinquies
(Responsabilita dell'ente

1. L'ente €& responsabile del pagamento di unamsonpari allimporto della sanzione
amministrativa irrogata per gli illeciti di cui gresente capo commessi nel suo interesse 0 a suo
vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rappreseatadi amministrazione o di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotatutbnomia finanziaria o funzionale nonché da @ees
che esercitano, anche di fatto, la gestione enirotio dello stesso;

b) da persone sottoposte alla direzione o allaasigid di uno dei soggetti di cui alla lettaja

2. Se, in seguito alla commissione degli illediticui al comma 1, il prodotto o il profitto
conseguito dall'ente € di rilevante entita, la gam & aumentata fino a dieci volte tale prodotpafitto.

3. L'ente non é responsabile se dimostra cheetsope indicate nel comma 1 hanno agito
esclusivamente nell'interesse proprio o di terzi.

4. Inrelazione agliilleciti di cui al comma ilagpplicano, in quanto compatibili, gli articoli 8, 8
e 12 del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 2BMinistero della giustizia formula le osservaziali
cui all'articolo 6 del decreto legislativo 8 giug2001, n. 231, sentita la Consob, con riguardoibegiiti
previsti dal presente titol&.

630 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200@Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
631 V. ndr al Titolo Ibis.
632 V. ndr al Titolo lbis.
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Art. 187sexies
(Confiscg

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativecyniarie previste dal presente capo importa
sempre la confisca del prodotto o del profitto 'dieitito e dei beni utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confiscerma del comma 1, la stessa pud avere ad
oggetto somme di denaro, beni o altre utilita dor@equivalente.

3. In nessun caso puo essere disposta la canfisbeni che non appartengono ad una delle
persone cui & applicata la sanzione amministrg@ainiarid®,

Art. 187-septies
(Procedura sanzionatorja

1. Le sanzioni amministrative previste dal présecapo sono applicate dalla Consob con
provvedimento motivato, previa contestazione dedlilebiti agli interessati e valutate le deduzioami d
essi presentate nei successivi trenta giorni. Neleso termine gli interessati possono altregidene di
essere sentiti personalmente.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto dai @pn del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniasorie.

3. |l provvedimento di applicazione delle sanzié pubblicato per estratto nel Bollettino della
Consob. Avuto riguardo alla natura delle violaziendegli interessi coinvolti, possono essere stabil
dalla Consob modalita ulteriori per dare pubbligtdprovvedimento, ponendo le relative spese aaari
dell'autore della violazione. La Consob, ancherdigichiesta degli interessati, pud differire owwer
escludere, in tutto o in parte, la pubblicazionepmievvedimento, quando da questa possa derivanegr
pregiudizio alla integrita del mercato ovvero gqaepbssa arrecare un danno sproporzionato alle parti
coinvolte.

4. Awverso il provvedimento di applicazione deBanzioni previste dal presente capo puo
proporsi, nel termine di sessanta giorni dalla coicazione, ricorso in opposizione alla corte d'dppe
nella cui circoscrizione € la sede legale o ladersza dell'opponente. Se lI'opponente non ha lalsgdke
o la residenza nello Stato, € competente la céappdllo del luogo in cui € stata commessa la ziofee.
Quando tali criteri non risultano applicabili, éngpetente la corte d'appello di Roma. Il ricorsoealev
essere notificato alla Consob e depositato pressarcelleria della corte d'appello nel terminéreiita
giorni dalla notificazione.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione aelvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

6. Il giudizio di opposizione si svolge nellerfte previste dall'articolo 23 della legge 24
novembre 1981, n. 689, in quanto compatibili.

7. Copia della sentenza & trasmessa a cura aw@ilzelleria della corte d'appello alla Consob ai
fini della pubblicazione per estratto nel Bollettidi quest'ultima.

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie préxidal presente capo non si applica I'articolo 16
della legge 24 novembre 1981, n. 89

633 V. ndr al Titolo Ibis.
634 V. ndr al Titolo lbis.
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Capo IV
Poteri della Consob

Art. 187-octies
(Poteri della Consop

1. La Consob vigila sulla osservanza delle digims di cui al presente titolo e di tutte le altr
disposizioni emanate in attuazione della diretfi0@3/6/CE.

2. La Consob compie tutti gli atti necessaraafiertamento delle violazioni delle disposizioni d
cui al presente titolo, utilizzando i poteri adaastribuiti dal presente decreto.

3. La Consob pud nei confronti di chiunque passere informato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sotto quedsforma stabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

b) richiedere le registrazioni telefoniche esistestabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

c¢) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che possono fermggetto di confisca ai sensi dell
articolo 187-sexies;

€) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previsti daticolo 33 del decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, e dall'dai6@ del decreto del Presidente della Repubbl&a 2
ottobre 1972, n. 633.

4. La Consob puo altresi:

a) awvvalersi della collaborazione delle pubbliche n@nistrazioni, richiedendo la
comunicazione di dati ed informazioni anche in der@i divieti di cui all'articolo 25, comma 1, del
decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, ed dere al sistema informativo dell'anagrafe tribatari
secondo le modalita previste dagli articoli 2 e@nma 1, del decreto legislativo 12 luglio 1991212;

b) chiedere l'acquisizione presso il fornitore datidelativi al traffico di cui al decreto
legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

¢) richiedere la comunicazione di dati personaliren deroga ai divieti di cui all'articolo
25, comma 1, del decreto legislativo 30 giugno 200396;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati contenutiamglgrafe dei conti e dei depositi di cui
all'articolo 20, comma 4, della legge 30 dicemi®81], n. 413, secondo le modalita indicate daltakti
3, comma 4, letterd), del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, coitwerton modificazioni, dalla
legge 5 luglio 1991, n. 197, nonché acquisire amobdiante accesso diretto i dati contenuti neliaro
indicato all'articolo 13 del decreto-legge 15 dibeen1979, n. 625, convertito, con modificazionillala
legge 6 febbraio 1980, n. 15;

€) accedere direttamente, mediante apposita commessélematica, ai dati contenuti nella
Centrale dei rischi della Banca d'ltalia, di cuiaatieliberazione del Comitato interministeriale der
credito e il risparmio del 29 marzo 1994, pubbkcaglla Gazzetta Ufficiale n. 91 del 20 aprile 1894

5. | poteri di cui al comma 3, lettedd e f), e al comma 4, letterh), sono esercitati previa
autorizzazione del procuratore della RepubblicatteaDautorizzazione € necessaria anche in caso di
esercizio dei poteri di cui al comma 3, lettbjeed€), e al comma 4, letterd, nei confronti di soggetti
diversi dai soggetti abilitati, dai soggetti indicaell'articolo 114, commi 1, 2 e 8, e dagli aboggetti
vigilati ai sensi del presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che faccianaupree I'esistenza di violazioni delle norme del
presente titolo, la Consob puo in via cautelarénar@ di porre termine alle relative condotte.

7. E fatta salva l'applicazione delle disposizidegli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del codice
di procedura penale, in quanto compatibili.

635 Vedi protocollo d’'intesa Banca d’ltalia/Congidd 31.10.2007.
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8. Nei casi previsti dai commi 3, lettarp d), e) ef), e 12 viene redatto processo verbale dei dati
e delle informazioni acquisite o dei fatti accartdei sequestri eseguiti e delle dichiarazionerdagli
interessati, i quali sono invitati a firmare il pesso verbale e hanno diritto di averne copia.

9. Quando si e proceduto a sequestro ai sensiaieima 3, lettera d), gli interessati possono
proporre opposizione alla Consob.

10. Sull'opposizione la decisione e adottata @savvedimento motivato emesso entro |l
trentesimo giorno successivo alla sua proposizione.

11. | valori sequestrati devono essere restagjti aventi diritto quando:
a) e deceduto l'autore della violazione;
b) viene provato che gli aventi diritto sono tergiranei all'illecito;
c¢) l'atto di contestazione degli addebiti non é fieato nei termini prescritti dall'articolo 14
della legge 24 novembre 1981, n. 689;
d) la sanzione amministrativa pecuniaria non ¢ sagalicata entro il termine di due anni
dall'accertamento della violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai com®i3 e 4 la Consob puo avvalersi della Guardia di
finanza che esegue gli accertamenti richiesti ageswh i poteri di indagine ad essa attribuiti aii fi
dell'accertamento dell'imposta sul valore aggiuntielle imposte sui redditi.

13. Tutte le notizie, le informazioni e i datigagsiti dalla Guardia di finanza nell'assolvimenis
compiti previsti dal comma 12 sono coperti dal segd'ufficio e vengono, senza indugio, comunicati
esclusivamente alla Consob.

14. |1l provvedimento della Consob che infligge danzione pecuniaria ha efficacia di titolo
esecutivo. Decorso inutilmente il termine fissaéw {h pagamento, la Consob procede alla esaziolke de
somme dovute in base alle norme previste per tos&one, mediante ruolo, delle entrate dello Stato
degli enti territoriali, degli enti pubblici e priekenziali.

15. Quando l'autore della violazione esercitdattinita professionale, il provvedimento che
infligge la sanzione & trasmesso al competentaengiiofessionafé®.

Art. 187-nonies
(Operazioni sospetye

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambio iigti nel ruolo unico nazionale e le societa ditgmse
del mercato devono segnalare senza indugio alladole operazioni che, in base a ragionevoli motivi
possono ritenersi configurare una violazione déligposizioni di cui al presente titolo. La Consob
stabilisce, con regolamento, le categorie di sdagttuti a tale obbligo, gli elementi e le circaste da
prendere in considerazione per la valutazione deiportamenti idonei a costituire operazioni sogpett
nonché le modalita e i termini di tali segnalazidhi

Capo V
Rapporti tra procedimenti

Art. 187-decies
(Rapporti con la magistratuja

1. Quando ha notizia di uno dei reati previsti@go Il il pubblico ministero ne informa senza
ritardo il Presidente della Consob.

2. Il Presidente della Consob trasmette al pubbfninistero, con una relazione motivata, la

636 V. ndr al Titolo lbis.

637 V. ndr al Titolo Ibis. Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0Bklicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del
2.11.2007).
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documentazione raccolta nello svolgimento deWNaéi di accertamento nel caso in cui emergano
elementi che facciano presumere la esistenza déato. La trasmissione degli atti al pubblico niimie
avviene al piu tardi al termine dell'attivita dicactamento delle violazioni delle disposizioni dii @l
presente titolo, capo lIl.

3. La Consob e lautorita giudiziaria collabwatra loro, anche mediante scambio di
informazioni, al fine di agevolare I'accertamentilal violazioni di cui al presente titolo anche nda
gueste non costituiscono reato. A tale fine la @bnpud utilizzare i documenti, i dati e le notizie
acquisiti dalla Guardia di finanza nei modi e cenfdrme previsti dall'articolo 63, primo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 26 ottdl¥&2, n. 633, e dall'articolo 33, terzo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 29 seted®r3, n. 605°

Art. 187-undecies
(Facolta della Consob nel procedimento pehale

1. Nei procedimenti per i reati previsti daglieoli 184 e 185, la Consob esercita i diritti ddeolta
attribuiti dal codice di procedura penale agli engille associazioni rappresentativi di interessiidial reato.

2. La Consob puo costituirsi parte civile e raglere, a titolo di riparazione dei danni cagionati
dal reato all'integrita del mercato, una sommardeteta dal giudice, anche in via equitativa, teten
comungue conto dell'offensivita del fatto, delleliga personali del colpevole e dell'entita deldwito o
del profitto conseguito dal re&td

Art. 187-duodecies
(Rapporti tra procedimento penale e
procedimento amministrativo e di opposizipne

1. 1l procedimento amministrativo di accertamemoil procedimento di opposizione di cui
all'articolo 187septiesnon possono essere sospesi per la pendenza deldprento penale avente ad
oggetto i medesimi fatti o fatti dal cui accertamoedipende la relativa definizioff&

Art. 187+erdecies
(Esecuzione delle pene pecuniarie e
delle sanzioni pecuniarie nel processo pepale

1. Quando per lo stesso fatto € stata applicatzareco del reo o dell'ente una sanzione
amministrativa pecuniaria ai sensi dell'articolo75@ptie§", la esazione della pena pecuniaria e della
sanzione pecuniaria dipendente da reato €& lima#ita parte eccedente quella riscossa dall’Autorita
amministrativ*

Art. 187-quaterdecies
(Procedureconsultive

1. La Consob definisce entro dodici mesi dalldaddi entrata in vigore della presente
disposizione, con proprio regolamento, le modaditda tempi delle procedure consultive da attivare,
mediante costituzione di un Comitato, con organisappresentativi dei consumatori e dei prestatori d
servizi finanziari e degli altri soggetti vigilaiip occasione delle modifiche regolamentari in matei
abusi di mercato e in altre materie rientrantiexplioprie competenze istituziorfafi

638 V. ndr al Titolo lbis.
639 V. ndr al Titolo lbis.
640 V. ndr al Titolo lbis.

641 Le precedenti parole: “dell’articolo 195" scstate sostituite dalle parole: “dell’articolo 18@pties dall'art. 3, comma 19
del d.lgs. n. 303 del 29.12.2006.

642 V. ndr al Titolo lbis.
643 V. ndr al Titolo lbis.
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TITOLO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 187-quinquiesdecies
(Tutela dell'attivita di vigilanza della Conspb

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 @eldice civile, chiunque non ottempera nei termini

alle richieste della Consob owvvero ritarda l'esgocidelle sue funzioni & punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euti@cimilaad euroduecentomil&™.

Art. 188
(Abuso di denominazione)

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivoglegre distintivo o comunicazione rivolta al
pubblico, delle parole: "Sim" o "societa di intewiiezione mobiliare" o "impresa di investimento"gtS
0 "societa di gestione del risparmio"”; "Sicav" @c¢®ta di investimento a capitale variabile"; ovveli
altre parole o locuzioni, anche in lingua straniédmnee a trarre in inganno sulla legittimaziotie a
svolgimento dei serviap delle attivita di investimento o del servizio di gestione coilettdel risparmio
€ vietato a soggetti diversi, rispettivamente, elatprese di investimento, dalle societa di gestidal
risparmio e dalle Sicav. Chiunque contravvieneiaietb previsto dal presente articolo & punito ¢@n
sanzione amministrativa pecuniaria da etinguecentosedia euradiecimilatrecentoventinoV&.

2. Alla sanzione amministrativa pecuniaria previdal presente articolo non si applica I'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.
Art. 189
(Partecipazioni al capitale)

1. L'omissione delle comunicazioni previste dagticoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e 80,
comma 7, e di quelle richieste ai sensi dell'alticy € punita con la sanzione amministrativa peciam
da lire dieci milioni a lire cento milioni [ndr: da euro cinquemilacentosettantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquaranta$&i]

2. La stessa sanzione si applica in caso daxiohe dei divieti di esercizio dei diritti ed iaso
di inadempimento degli obblighi di alienazione pséivdagli articoli 14, commi 4 e 7, 16, commi 1le 2,
61, comma 7, e 80, comm&'8

Art. 190
(Altre sanzioni amministrative pecuniarie in temalciplina degli intermediari e dei mercati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminigtome o di direzione e i dipendenti di societa o
enti abilitati , i quali non osservano le disposizioni previstglidarticoli 6; 7, commi 2 e 3; 8, comma 1;
9; 10; 12; 13, comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25bia5commi 1 e 2%*¥27, commi 3 e 4; 28, comma 3;

644 Articolo inserito dall’art. 9 della |. n. 62 del 882005 Legge comunitaria 2004 La misura della sanzione amministrativa
pecuniaria € stata successivamente quintuplicdtartia39, comma 3, della I. n. 262 del 28.12.20@8r effetto di tale
ultima disposizione gli importi devono intendersspettivamente, cosi modificati: euro diecimilaeiaro cinquantamila; euro
duecentomila in euro un milione.

645 Comma dapprima sostituito dall’art. 24 degisl.In. 274 dell’1.8.2003 e poi cosi modificato 'datl 16 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. La misura della sanzione amministrgtigeuniaria & stata quintuplicata dall'art. 39, carBndella I. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale ultima disposiziogle importi devono intendersi, rispettivamente siconodificati: euro
cinquecentosedici in euro duemilacinquecentottanta;euro diecimilatrecentoventinove in euro
cinquantunomilaseicentoquarantacinque.

646 La misura della sanzione amministrativa pecimistata quintuplicata dall’art. 39, comma 3lade n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati;: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticindaettbcentoventicinque; euro cinquantunomilaseimgumarantasei in
euro duecentocinquantottomiladuecentotrenta.

647 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2P604.
648 Le parole “2%his, commi 1 e 2;” sono state inserite dall'art. 3diéds. n. 303 del 29.12.2006.
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30, commi 3, 4 e 5; 31, commi 1, 2, 5, 6 e 7; 3nma 2; 36, commi 2, 3,4, 6 e 7; 37; 38, commid3 e
39, commi 1 e 2; 40, comma 1; 41, commi 2 e 3cétami 2, 3, 4, 6, 7 e 8; 43, commi 7 e 8; 50, comma
1; 65; 187nonie$* ovvero le disposizioni generali o particolari et dalla Banca d'ltalia o dalla
Consob in base ai medesimi articoli, sono puniti ¢@ sanzione amministrativa pecuniaria elao
duemilacinquecento a euro duecentocinquantamila. Lastessa sanzione si applica nel caso di
violazione dell'articolo 18, comma 1, ovvero in cas di esercizio dell’attivita di promotore
finanziario in assenza dell'iscrizione nell'albo dicui all'articolo 31°%°.

2. La stessa sanzione si applica:

a) ai soggetti che svolgono funzioni di amministra®ico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione del mercato, nel caso di inwasea delle disposizioni previste dal capo | d@eld |
della parte Il e di quelle emanate in base ad;esse

b) ai soggetti che svolgono funzioni di amministrawico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione accentrata, nel caso di ineasea delle disposizioni previste dal titolo Il ldgbarte
Il e di quelle emanate in base ad esse;

c) agli organizzatori e agli operatori dei sistemi discambi di fondi interbancari, ai
soggetti che gestiscono sistemi multilaterali di @ziazione ed agli internalizzatori sistematici, He
caso di inosservanza delle disposizioni previste idzapi Il e Ill del titolo | della parte Ill e di q uelle
emanate in base ad es$&

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negticoli 68, 69, comma 2, e 70 o che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziathglla societa indicata nell'articolo 69, command|,
caso di inosservanza delle disposizioni previstgi daticoli 68, 69, 7070-bise 77, comma 1, e di quelle
applicative delle medesirfig

d-bis) ai soggetti che svolgono funzioni di amministra@ di direzione e ai dipendenti delle
imprese di assicurazione, nel caso in cui non gssete disposizioni previste dall'articolo 28s, commi
1 e 2,e quelle emanate in base ad e§3

d-ter) agli operatori ammessi alle negoziazioni nei mertiaregolamentati in caso di
inosservanza delle disposizioni previste dall’artiolo 25, comma &*

3. Le sanzioni previste dai commi 1 e 2 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di
controllo nelle societa o negli enti ivi indicafi,quali abbiano violato le disposizioni indicatei ne
medesimi commi o non abbiano vigilato, in confoemitei doveri inerenti al loro ufficio, affinché le
disposizioni stesse non fossero da altri violate stessa sanzione si applica nel caso di violaziefe
disposizioni previste dall'articolo 8, commi da 8.a

3-bis. ...omissis. %,

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie prexigial presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

649 Le parole “; 18Tonies$ sono state inserite dall'art. 9 della I. n. 62 #&.4.2005 (egge comunitaria 2004

650 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha inserito la parola:litali’, ha sostituito le parole:
“lire un milione a lire cinquanta milioni” con leapole: “euro duemilacinquecento a euro duecentoentamila” e ha
aggiunto, in fine, il seguente periodo: “La stesaazione si applica nel caso di violazione deltato 18, comma 1, ovvero
in caso di esercizio dell'attivita di promotoredimziario in assenza dell’iscrizione nell'albo di allarticolo 31"

651 Lettera cosi sostituita dall’art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.
652 Lettera cosi modificata dall’'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

653 Lettera dapprima aggiunta dall'art. 14 della.|262 del 28.12.2005 e poi cosi modificata dell’'16 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007.

654 Lettera aggiunta dall'art. 16 del d.lgs. 4 tel 17.9.2007.

655 Comma dapprima inserito dall’art. 10 della.[262 del 28.12.2005 e poi abrogato dall'artcbiyma 6 della I. n. 13 del
6.2.2007(Legge comunitaria 200&he ha abrogato dall’art. 10 della I. n. 262 @&102.2005.
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Art. 191
(Offerta al pubblico di sottoscrizione e di ven{lita

1. Chiunque effettua un'offerta al pubblico imlazione degli articoli 94, comma 1 e &8;
comma 1 & punito con la sanzione amministrativaipiecia di importo non inferiore ad un quarto del
controvalore offerto e fino ad un massimo di duttevid controvalore stesso e, ove quest'ultimo si@n
determinabile, di importo minimo di centomila e@onassimo di duemilioni di euro.

2. Chiunque viola gli articoli 94, commi 2, 3,&¢ 7, 96, 97, 98r, commi 2 e 3, 101, ovvero
le relative disposizioni generali o particolari erate dalla Consob ai sensi degli articoli 95, corhn2 e
4, 97, comma 2, 98uater, 98-quinquies comma 2, 99, comma 1, letteag b), c) e d), € punito con la
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemita awcinquecentomila euro.

3. L’'applicazione delle sanzioni amministratigpecuniarie previste dal comma 1, importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilitavist dal presente decreto per gli esponenti azbrtbi
soggetti abilitati e per i promotori finanziari reh@ l'incapacita temporanea ad assumere incarichi d
amministrazione, direzione e controllo nellambitli societa aventi titoli quotati nei mercati
regolamentati o diffusi tra il pubblico in manieikevante e di societa appartenenti al medesimppmpu
La sanzione amministrativa accessoria ha duratanieriore a due mesi e non superiore a tre anni.

4. La Consob pubblica, ai sensi del comma Badiitolo 195, le misure e le sanzioni applicate
per la violazione delle disposizioni richiamate pedsente articolo, salvo il caso in cui la puldatione
possa turbare gravemente i mercati 0 possa arregatanno sproporzionato alle parti coinvolte.

5.  Alle sanzioni amministrative pecuniarie psteidal presente articolo non si applica I'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. B89

Art. 192
(Offerte pubbliche di acquisto o di scambio)

1. Chiunque viola I'obbligo di promuovere un'offepubblica di acquisto o di scambio ovvero
effettua un'offerta pubblica di acquisto o di scamib violazione delle disposiziordell'articolo 102,
commi 1, 3 e 6 € punito con la sanzione amministrativa pecuaidrimporto non inferiore ad euro
venticinquemila e non superiore al corrispettivo cmplessivamente dovuto dall'offerente ovvero che
sarebbe stato complessivamente dovuto dall'offeremise I'offerta fosse stata promosS&¥.

2. Lasanzione indicata nel comma 1 si applichia ¢
a) non rispetta le indicazioni fornite dalla Consalsensidell'articolo 102, comma 4 ovvero
viola le disposizioni dei regolamenti emanathorma dell'articolo 102, comma 1 e dell'articolcl03,
comma 4
b) esercita il diritto di voto in violazione dellesgiosizioni dell'articolo 110;
b-bis) viola I'obbligo di cui all'articolo 110, comma 1bis®®,

3. Gli amministratori, i componenti del consiglio d gestione e di sorveglianza di societa con
azioni quotate in mercati regolamentati italiani cke eseguono operazioni in violazione dell'obbligo
di astensione previsto dall'articolo 104, comma 1sono puniti con la sanzione amministrativa

pecuniaria da euro venticinquemila a euro cinquecenquindicimila .

656 Articolo dapprima modificato dall'art. 14 dell. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituitfait 4 del d.lgs. n. 51 del
28.3.2007.

657 Comma cosi modificato dall’art. 5 del d.lgs289 del 19.11.2207 che ha sostituito le parolell'aticolo 102, comma 1 e
3" con le parole: "dell'articolo 102, commi 1, &'ee le parole: "da lire dieci milioni a lire duexte milioni" con le parole:
"di importo non inferiore ad euro venticinquemilanen superiore al corrispettivo complessivamenteutip dall'offerente
ovvero che sarebbe stato complessivamente dovlifféaente se |'offerta fosse stata promossa”.

658 Comma cosi modificato dall’art. 5 del d.lgs229 del 19.11.2207 che alla letteneha sostituito le parole: "dell'articolo 102,
comma 2" con le parole: "dell'articolo 102, comntia4e parole: "a norma dell'articolo 103, comme 8" con le parole: "a
norma dell'articolo 102, comma 1 e dell'articol1€omma 4" e ha aggiunto la lettebabis).

659 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del d.Ilgs2?9 del 19.11.2207.
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Art. 192bis
(False comunicazioni circa I'applicazione delle oégypreviste
nei codici di comportamento delle societa quotate)

1. Salvo che il fatto costituisca reato, gli amistratori, i componenti degli organi di controéd
direttori generali di societa quotate nei meroagjalamentati i quali omettono le comunicazioni prige
dall'articolo 124bis sono puniti con la sanzione amministrativa peaimida diecimila a trecentomila
euro. Il provvedimento sanzionatorio € pubblicaspese degli stessi, su almeno due quotidiariyidi
uno economico, aventi diffusione nazioriéle

Art. 192ter
(Ammissione alle negoziazioni)

1. L'emittente o la persona che chiede I'ammigsialle negoziazioni che viola le disposizioni
contenute negli articoli 113, commi 2, 3, lettaded) ef), 4 e 113bis, commi 1, 2, letter@) e b) e 4,
ovvero le disposizioni generali o particolari emandalla Consob in base ai medesimi articoli, éitpun
con la sanzione amministrativa pecuniaria da cimglaeeuro a cinquecentomila euro.

2.  La Consob pubblica, ai sensi del comma Badiétolo 195, le misure e le sanzioni applicate
per la violazione delle disposizioni richiamate pedsente articolo, salvo il caso in cui la puldatione
possa turbare gravemente i mercati 0 possa arregatanno sproporzionato alle parti coinvolte.

3. Alle sanzioni amministrative pecuniarie petgidal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689

Art. 193
(Informazione societaria e doveri dei sindaci el@lsbcieta di revisione)

1. Nei confronti di societa, enti o associazimuti a effettuare le comunicazioni previste dagli
articoli 114, 114kis, 115, 154bis e 154ter o soggetti agli obblighi di cui all’articolo 115s & applicabile
la sanzione amministrativa pecuniaria da cinquerailainquecentomila euro per l'inosservanza delle
disposizioni degli articoli medesimi o delle relatidisposizioni applicative. Se le comunicazionso
dovute da una persona fisica, in caso di violazlarsanzione si applica nei confronti di questufi®>

1-bis. Alla stessa sanzione di cui al comma 1 soggiaccicoloro i quali esercitano funzioni di
amministrazione, di direzione e di controllo pressocieta e gli enti che svolgono le attivitaitade
all'articolo 114, commi 8 e 11, nonché i loro dipenti, e i soggetti indicati nell'articolo 114, com 7,
in cas%63di inosservanza delle disposizioni ivi & nonché di quelle di attuazione emanate dalla
ConsobB™.

l+ter. La stessa sanzione di cui al comma 1 € applecabicaso di inosservanza delle disposizioni
previste dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonchéqdielle di attuazione emanate dalla Consob, nei
confronti della persona fisica che svolge le ativindicate nel comma lis e, quando non ricorra la
causa di esenzione prevista dall'articolo 114, canifl, nei confronti della persona fisica che svolge
Iattivita di giornalist&®*

660 Articolo dapprima inserito dall'art. 36 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'dell 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha soppresso le parole: “ovverée stsse o in altre comunicazioni rivolte al pidihldivulgano o lasciano
divulgare false informazioni relativamente all’aibe® delle stesse societa a codici di comportamesdatti da societa di
gestione dei mercati regolamentati da associadicrategoria degli operatori, ovvero all'applicarodei medesimi,”.

661 Articolo inserito dall’'art. 4 del d.Igs. n. 8&l 28.3.2007.

662 Comma dapprima modificato dall'art. 9, cominalella I. n. 62 del 18.4.200%.€gge comunitaria 2004 poi sostituito
dall'art. 14 della I. n. 262 del 28.12.2005; mochfio dall’art. 3 del d.Igs. n. 303 del 29.12.200& ba sostituito le parole:
“previste dagli articoli 113, 114 e 115" con le plar “previste dagli articoli 113, 114, 1bise 115 o soggetti agli obblighi
di cui all'articolo 115bis’ e ha soppresso le parole: “Si applica il dispa&tiarticolo 190, comma 3.”; modificato dall’a#.
del d.lgs. n. 51 del 28.3.2007 che ha soppresgmaiala: “113” e infine, cosi modificato dall'art.del d.lgs. n. 195 del
6.11.2007 che ha sostituito le parole "e 115" egpdrole: ", 115, 154-bis e 154-ter".

663 Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&? 18.4.2005Legge comunitaria 2004
664 Comma inserito dall’art. 9, comma 1 della I. n.d&® 18.4.2005Legge comunitaria 2004
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1-quater. La stessa sanzione di cui al comma 1 e applicahilin caso di inosservanza delle
disposizioni di attuazione emanate dalla Consob aensi dell'articolo 113ter, comma 5, lettereb) e
), nei confronti dei soggetti autorizzati dalla Consb all'esercizio del servizio di diffusione e di

stoccaggio delle informazioni regolamentafé®,

2. L'omissione delle comunicazioni delle partecipaani rilevanti e dei patti parasociali
previste rispettivamente dagli articoli 120, commi2, 3 e 4, e 122, commi 1 e 2 e 5, nonché la
violazione dei divieti previsti dall'articolo 120,comma 5, 121, commi 1 e 3, e 122, comma 4, sono
punite con la sanzione amministrativa pecuniaria da euro venticinquemila a euro
duemilionicinquecentomila. Il ritardo nelle comunicazioni previste dall'articolo 120, commi 2, 3 e 4,
non superiore a due mesi, € punito con la sanzioaenministrativa pecuniaria da euro cinquemila a
euro cinquecentomil&®®.

3. Lasanzione indicata nel comma 2 si applica:

a) ai componenti del collegio sindacale, del consigli sorveglianza e del comitato per il
controllo sulla gestione che commettono irregadariell’adempimento dei doveri previsti dall'artaol
149, commi 1, 4is, primo periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste daltato 149,
comma 8%

b) agli amministratori delle societa di revisione chimlano le disposizioni contenute
nell'articolo 162, comma 3.

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reato, i compondegli organi di controllo, i quali omettano di
eseguire nei termini prescritti le comunicazionicdi all'articolo 148sis, comma 2, sono puniti con la
sanzione amministrativa in misura pari al doppidladeetribuzione annuale prevista per lincarico
relativamente al quale é stata omessa la comunitazCon il provvedimento sanzionatorio & dicherat
altresi la decadenza dall'incafith

Art. 193-bis
(Rapporti con societa estere aventi sede legafgtari
che non garantiscono la trasparenza societaria)

1. Coloro che sottoscrivono il bilancio della ist@ estera di cui all'articolo 1Gfsater comma 2,
le relazioni e i pareri di cui agli articoli 16ftater commi 2 e 3, 165inquies comma 1, e 16S5exies
comma 1, e coloro che esercitano la revisione rasisgell'articolo 165uater, comma 4, sono soggetti a
responsabilita civile, penale e amministrativa seloo quanto previsto in relazione al bilancio delle
societa italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, la vaidsme degli obblighi derivanti dall'esercizio dei
poteri attribuiti alla Consob dall'articolo 18®&pties comma 1, € punita con la sanzione amministrativa
pecuniaria prevista dall'articolo 193, comm#&.1

Art. 194
(Deleghe di voto)

1. Chiunque effettua o da incarico di effettuana ollecitazione o una raccolta di deleghe di
voto in assemblea di societa con azioni quotatemarcati regolamentati italiani o di altri paesi
dell'Unione Europea senza esservi abilitato aiisgelbarticolo 140 ovvero senza possedere i rétjuis

665 Comma inserito dall’art. 1, del d.Igs. n. He%$6.11.2007.
666 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del d.lgs195 del 6.11.2007.
667 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 della.|262 del 28.12.2005.

668 Comma gia inserito dall'art. 9 della |. n.d& 18.4.2005Legge comunitaria 2004 poi cosi sostituito dall’art. 37 della I. n.
262 del 28.12.2005.

669 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 26| 28.12.2005.
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previsti dagli articoli 139 e 141 € punito con &ngione amministrativa pecuniaria lite dieci milioni a
lire duecento milioni  [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
centotremiladuecentonovantuf]

2. Il committente, i soggetti che svolgono funzidih amministrazione, direzione e controllo
presso gli intermediari, e i rappresentanti di assoni di azionisti che violano le norme degfiicoli
138, comma 2, 142, comma 1, 144, comma 4, e delaegnto emanato a norma dell'articolo 144,
comma 1, sono puniti con la sanzione amministragigauniaria ddire dieci milioni a lire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturi}

Art. 195
(Procedura sanzionatoria)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196, lezani amministrative previste nel presente titolo
sono applicate dalla Banca d'ltalia o dalla Conselspndo le rispettive competenze, con provvedionent
motivato, previa contestazione degli addebiti agleressati da effettuarsi entro centottanta giorni
dall'accertamento ovvero entro trecentosessanta gioi se linteressato risiede o ha la sede
all'estero, e valutate le deduzioni dagli stessi presentatsuteessivi trenta giortF.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto danpipi del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaisorie.

3. Il provvedimento di applicazione delle sanziérpubblicato per estratto nel Bollettino della
Banca d'ltalia o della Consob. La Banca d'ltalla €onsob, tenuto conto della natura della violagie
degli interessi coinvolti, possono stabilire mot@alulteriori per dare pubblicita al provvedimento,
ponendo le relative spese a carico dell'autoreadelthlazione ovvero escludere la pubblicita del
provvedimento, quando la stessa possa mettere gramente a rischio i mercati finanziari o arrecare
un danno sproporzionato alle part&.

4. Avverso il provvedimento di applicazione dednzioni previste dal presente titolo € ammessa
opposizione alla corte d'appello del luogo in caild sede o, nel caso di persone fisiche, il domiaili
l'autore della violazione ovvero, nei casi in calet criterio non sia applicabile, del luogo in dai
violazione e stata commessa. L'opposizione deveressotificata all'Autorita che ha adottato il
provvedimento entro trenta giorni dalla sua comamitne e deve essere depositata presso la caieceller
della corte d'appello entro trenta giorni dallaifiz®’*.

5. L'opposizione non sospende I'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deamtivato.

6. La corte d'appello, su istanza delle partd fissare termini per la presentazione di memorie e
documenti, nonché consentire l'audizione ancheopats delle parti.

7.  Lacorte d'appello decide sull'opposizionedamera di consiglio, sentito il pubblico ministero,
con decreto motivato.

670 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ladie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

671 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ladie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

672 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007. Vedi provvedimento della Badttalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

673 Comma cosi maodificato dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

674 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paradede la societa o I'ente cui
appartiene” con le parole: “la sede o, nel cagzedsone fisiche, il domicilio”.
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8. Copia del decreto é trasmessa a cura dellzettana della corte d'appello all'Autorita che ha
adottato il provvedimento ai fini delle pubblicaaé per estratto, nel Bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengonagtori delle violazioni rispondono, in solido con
guesti, del pagamento della sanzione e delle shgaebblicita previste dal secondo periodo del cangn
e sono tenuti ad esercitare il diritto di regressiso i responsabifi®.

Art. 196
(Sanzioni applicabili ai promotori finanziari)

1. | promotori finanziari che violano le norme geesente decreto o le disposizioni generali o
particolari emanate dalla Consob in forza di essmo puniti, in base alla gravita della violaziome
tenuto conto dell'eventuale recidiva, con una dsiguenti sanzioni:

a) richiamo scritto;

b) sanzione amministrativa pecuniarialolea un milionealire cinquanta milioni[ndr: da euro
cinquecentosedici a euro venticinquemilaottocemitire]*’®,

¢) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo;

d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla Consob comym@imento motivato, previa contestazione
degli addebiti agli interessati e valutate le déalizda essi presentate nei successivi trenta giblello
stesso termine gli interessati possono altresdehéedi essere sentiti personalmente.

3.  Alle sanzioni previste dal presente articol@gplicano le disposizioni contenute nella legge
24 novembre 1981, n. 689, ad eccezione dell'adtit6l

4. Le societa che si avvalgano dei responsalii delazioni rispondono, in solido con essi, del
pagamento delle sanzioni pecuniarie e sono teruésercitare il regresso verso i responsabili.

675 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 9 della I. n. &2l 18.4.2005L{egge comunitaria 2004

676 La misura della sanzione amministrativa peciméstata quintuplicata dall'art. 39, comma 3laden. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devontendersi, rispettivamente, cosi modificati: eaimguecentosedici in euro
duemilacinquecentottanta; euro venticinqguemila@baventitre in euro centoventinovemilacentoquindic
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PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197
(Personale della Consob)

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestivoreso delle funzioni di controllo previste
dall'articolo 62 della legge 27 dicembre 1997, a%°#, la Consob provvede direttamente a tutte le
procedure necessarie per l'immediata coperturgposti di organico secondo i criteri concorsuali ivi
previsti, nei limiti delle autonome risorse finaarzé e senza oneri per la finanza pubblica.

Art. 198
(Girata di titoli azionari)

1. |l potere di autenticare le girate dei titati@nari previsto dall'articolo 12 del regio decreto
legge 29 marzo 1942, n. 239, pud essere eseraitatee da Sim.

Art. 199
(Societa fiduciarie)

1. Fino alla riforma organica della disciplina ldetocieta fiduciarie e di revisione, conservano
vigore le disposizioni previste dalla legge 23 rmobee 1939, n. 1966, e dall'articolo 60, comma 4, de
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. £1%

Art. 200
(Intermediari gia autorizzati)

1. Le imprese di investimento che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 9 del decreto HEgtivo 23 luglio 1996, n. 415 sono iscritte diittiir
nell'albo previsto dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data di entirtaigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 7, comma 1, dellegge 23 marzo 1983, n. 77, nellalbo previsto
dall'articolo 3, comma 1 della legge 14 agosto 199344, e nell'albo previsto dall'articolo 3, coenl,
della legge 25 gennaio 1994, n. 86, vengono iscdit diritto nell'albo previsto dall'articolo 35 s
intendono autorizzate ai sensi dell'articolo 34.

3. Le Sicav che alla data di entrata in vigorepiekente decreto sono iscritte nell'albo previsto
dall'articolo 9, comma 1 del decreto legislativoggmnaio 1992, n. 84, vengono iscritte di diritedi'albo
previsto dall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in vigolepdesente decreto sono autorizzate a prestare
servizi di investimento restano autorizzate a jaresitservizi medesimi.

677 Siriporta di seguito I'art. 62, L. n. 449/9Drganico Consob- 1. Al fine di realizzare le funzioni di contlmlattribuite dal
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, nongnélle che deriveranno a seguito dell’entrata goke del’emanando testo
unico sulla finanza di cui all'articolo 8 della lpgy 6 febbraio 1996, n. 52, la Commissione naziopetde societa e la borsa
(Consob) provvedera al completamento del propm@iico, come rideterminato dall’articolo 2, comn&®,1della legge 23
dicembre 1996, n. 662, mediante concorsi pubhir, titoli ed esami, con richiesta di rigorosi risifudi competenza ed
esperienza, e per un numero di posti non supeacsessanta unita mediante una procedura concorstedea, fermo
restando quanto disposto dall’art. 39, comma 3.".

678 Si riporta di seguito il testo dell’art. 60,ncma 4, D.Lgs. n. 415/96: “4. Le societa fiduciactee, alla data di entrata in
vigore del presente decreto, sono iscritte neltiose speciale dell'albo previsto dall’articolo 8lld legge 2 gennaio 1991,
n. 1, devono introdurre nella denominazione sodmlparole “societa di intermediazione mobiliareitre novanta giorni.
Esse continuano a prestare il servizio di gestdirportafogli d’investimento, anche mediante irde&ine fiduciaria, e sono
iscritte di diritto in una sezione speciale debalprevisto dall’articolo 9; non possono esserer@#ate a svolgere servizi di
investimento diversi da quello di gestione di pfmg di investimento a meno che non cessino dirafe mediante
intestazione fiduciaria. Dalla data di iscrizionella sezione speciale dell'albo, le stesse songettey alle norme del
presente decreto e non si applicano la legge 28mibre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5 giugn® 188233, convertito
con modificazioni dalla legge 1° agosto 1986, 0.43
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Art. 201
(Agenti di cambio)

1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Nazionalgld®©rdini degli agenti di cambio, gli Ordini
professionali previsti dall'articolo 3 della leg@® maggio 1967, n. 402, a eccezione degli Ordini
professionali di Milano e di Roma.

2.  Gli agenti di cambio sono iscritti all'Albo fessionale tenuto da uno degli Ordini indicati nel
comma 1, al quale affluiscono i pagamenti dellssdaannuale fissata dall'Ordine medesimo, avuto
riguardo all'iscrizione al ruolo speciale o al molazionale previsti dai commi 5 e 6. L'Ordine iute a
conservare i libri degli agenti di cambio defuntancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previstéadagge 29 maggio 1967, n. 402. Non possono
essere banditi concorsi per la nomina di agentiadibio. Gli agenti di cambio cessano di apparteaere
ruoli previsti dai commi 5 e 6 al compimento dettaatesimo anno di eta. Gli agenti di cambio noitiina
prima dell'entrata in vigore della legge 23 magi®b6, n. 515, sono collocati nella posizione dirfuo
ruolo al compimento del settantesimo anno di eté&sen/ando i diritti e gli obblighi inerenti allaraza.

4. Le disponibilita del Fondo comune degli ageintambio e delle cauzioni esistenti alla data di
entrata in vigore del presente decreto sono réstigli aventi diritto.

5. Gli agenti di cambio in carica che siano sammministratori, dirigenti, dipendenti o
collaboratori di Sim, di banche o di societa ditge® del risparmio sono iscritti in un ruolo spei
tenuto dal Ministero dell’economia e delle finafZeEssi non possono prestare sevizi di investimento
possono essere dirigenti, dipendenti o collaboratdtanto di uno dei predetti intermediari. Essstano
individualmente assoggettati alle incompatibilitaypste dal comma 11.

6. Gli agenti di cambio in carica che non siarwiis nel ruolo speciale previsto dal comma 5
sono iscritti nel ruolo unico nazionale tenuto Méistero del’economia e delle finarfZ&

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico naionale possono svolgere i servizi di
investimento indicati nell'articolo 1, comma 5, letere b), c-bis), d), e) edf). Essi possono svolgere
altresi I'offerta fuori sede dei propri servizi di investimento e i servizi accessori indicati nell'grcolo
1, comma 6, letterec), limitatamente alla conclusione di contratti di riporto e altre operazioni in uso
sui mercati, e g), nonché attivita connesse e strumentali, ferme r@do le riserve di attivita
previste dalla leggé®”.

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicazionale devono tenere le scritture contabili
previste dagli articoli 2214 e seguenti del codiindle; la Consob, con proprio regolamento, stabdgile
modalita del controllo contabile da parte di sarieli revisione iscritte nell'albo speciale previsto
dall'articolo 16£%,

9. Il mancato esercizio del servizio di negoziagiqer conto terzi per un periodo di tempo
superiore a sei mesi comporta la decadenza daizac#d Ministero del’economia e delle finarfZa in
presenza di comprovati motivi di salute, pud prareg sentita la Consob, detto termine fino a uroder
massimo di 18 mesi.

10. Per l'esercizio dei servizi di investimentd gfenti di cambio aderiscono ai sistemi di
indennizzo previsti dall'articolo 59. Il coordinante dell'operativita dei sistemi di indennizzo clan

679 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 dz2P604.

680 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.

681 Comma cosi sostituito dall'art. 17 del d.lys164 del 17.9.2007.

682 Vedi regolamento Consob n. 16190 del 29.1@.2p0bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 25521&lL.2007).
683 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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procedura di fallimento dell'agente di cambio écighiinato dal regolamento previsto dall'articolo, 59
comma 3.

11. La posizione di agente di cambio iscritto neblo unico nazionale € incompatibile con
l'esercizio di qualsiasi attivita commerciale, clanpartecipazione in qualita di soci illimitatament
responsabili in societa di qualsiasi natura, comudalitd di amministratore o dirigente di societi c
esercitano attivita commerciale e, in particolacen la qualita di socio, amministratore, dirigente,
dipendente o collaboratore di banche, Sim, sodegestione del risparmio e di ogni altro internaeiti
finanziario.

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolo uniec@zionale si applicano gli articoli 6ommi 1,
lettera b), 2 e 2bis; 8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25321167, 171, 190 e 198,

13. FE'vietato agli agenti di cambio, compierehenper interposta persona qualsiasi negoziazione
in proprio di strumenti finanziari, salvo i casiidivestimento del patrimonio personale; tali inirasinti
sono immediatamente comunicati alla Consob.

14. 1l Presidente della Consob pud disporre indvisgenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione dg#hte di cambio iscritto nel ruolo unico nazionale
dall'esercizio delle attivita svolte e la nominauti commissario che assume la gestione delle tattivi
stesse quando risultino gravi violazioni delle dsigioni legislative o amministrative. Si applicano
commi 2, 3 e 4 dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell’economia e delle finarf?2 su proposta della Consob, pud disporre con
decreto la cancellazione dell'agente di cambiordalo unico nazionale qualora le irregolarita o le
violazioni delle disposizioni legislative 0 ammiative siano di eccezionale gravita. Il provvedirae
puo essere adottato anche su proposta del commipsavisto dal comma 14 o su richiesta dell'agénte
cambio.

16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministerll'dconomia e delle finan2& nomina un
commissario preposto alla tutela e alla restituzidei patrimoni di proprieta dei clienti. Il commsésio
nell'esercizio delle sue funzioni & pubblico ufile; egli si affianca agli organi delle procedure
concorsuali, ove disposte. Il Ministero pud prevedspeciali cautele e limitazioni all'attivita del
commissario e procedere alla sua revoca o sostitaziL'indennita spettante al commissario €
determinata dal Ministero ed € a carico dell'agatiteambio. | provvedimenti previsti dal presente
comma possono essere assunti anche successivatiant®rte dell'agente di cambio, su proposta della
Consob o del commissario nominato ai sensi del cart¥hy ovvero su richiesta dei clienti.

17. La cancellazione dell'agente di cambio dallauanico nazionale consegue di diritto
all'accertamento giudiziale dello stato di insokeenLa Consob denuncia al tribunale civile l'ingoiza
dichiarata ai sensi dell'articolo 72.

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 13, siliagpgd'articolo 190.

Art. 202
(Disposizioni in tema di liquidazione coattiva dirba)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72, le disigioni relative alla liquidazione coattiva dei

contratti conclusi dagli agenti di cambio si apatio, in quanto compatibili, alle imprese di invesnto

e alle banche autorizzate all'esercizio delle igtipreviste dall'articolo 1, comma 5, lettaee b) ®”.

684 Comma cosi modificato dallart. 17 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parotmnima 1, letteran)
limitatamente all'organizzazione amministrativaoatabile e ai controlli interni, e lettebd, comma 2, lettera), b) ec)’ con
le parole: “commi 1, letterh), 2 e 2bis’. Vedi regolamento Banca d'ltalia n. 1097 delZ@®2007 (pubblicato nella G.U. n.
255 del 2.11.2007.

685 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 dzP604.
686 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
687 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
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2. Le competenze in materia di liquidazione cwattlei contratti spettano alla Consob, la quale
pud coordinare con regolamento tale procedura oetiagprevista dall‘articolo 7%.

Art. 203
(Contratti a termine)

1. Fermi restando la decorrenza degli effettiaddijuidazione coatta amministrativa ai sensi
dell'articolo 83 del T.U. bancario, e quanto previglall'articolo 90, comma 3, del medesimo T.U.
bancario, l'articolo 76 della legge fallimentare agiplica agli strumenti finanziari derivati, a duel
analoghi individuati ai sensi dell'articolo 18, am 5, letteraa), alle operazioni a termine su valute
nonché alle operazioni di prestito titoli, di proodntro termine e di riporto. Ai fini del preserdeticolo
sono ricompresi tutti i contratti conclusi, anca¥aton ancora eseguiti in tutto o in parte, entrddt di
dichiarazione del fallimento o di efficacia del pvedimento di liquidazione coatta amministrativa.

2. Per l'applicazione dell'articolo 76 della leggdlimentare agli strumenti finanziari e alle
operazioni indicati nel comma 1, puo farsi rifermt® anche al costo di sostituzione dei medesimi,
calcolato secondo i valori di mercato alla datadithiarazione di fallimento o di efficacia del
provvedimento di liquidazione coatta amministrativa

Art. 204
(Gestione accentrata)

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di entrataigore del presente decreto, la Banca d'ltalia
promuove la vendita della partecipazione al capitidlla "Monte Titoli s.p.a. Istituto per la custod
'amministrazione accentrata di valori mobiliarélie stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previsti deltalo 90, la gestione accentrata dei titoli di
Stato presso la Banca d'ltalia resta disciplinatie grevigenti disposizioni.

Art. 205
(Quotazioni di prezzi)

1. Le offerte di acquisto e di vendita di prodditianziari effettuate in mercati regolamentati
se ricorrono le condizioni indicate dalla Consob ao regolamento, quelle effettuate nei sistemi
multilaterali di negoziazione o da internalizzatori sistematicinon costituiscono offerta al pubblico di
prodotti finanziari né offerta pubblica di acquistali scambio ai sensi della parte 1V, titol&*I

Art. 206
(Disposizioni applicabili alle societa quotate irernati diversi dalla borsa)

1. Le disposizioni dettate dal codice civile peisbcieta con azioni quotate in borsa si applicano
a tutte le societa con azioni quotate in mercal@mentati italiani o di altri paesi dell'UnionerBpea.

Art. 207
(Patti parasociali)

1. | patti parasociali previsti dall'articolo 1221 esistenti alla data di entrata in vigore del
medesimo articolo sono depositati presso il regidélle imprese entro un mese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinato estistelta data di entrata in vigore del presente

688 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

689 Articolo modificato dapprima dall’art. 4 dellgs. n. 51 del 28.3.2007 che ha sostituito le Ipartsollecitazione
allinvestimento” con le parole: “offerta al pubtdi di prodotti finanziari” e poi dall'art. 17 dellgs. n. 164 del 17.9.2007
che ha sostituito le parole: “o negli scambi orgaaii indicati negli articoli 78 e 79 da soggettiraessi alle negoziazioni
negli stessi” con le parole: “e, se ricorrono ledizioni indicate dalla Consob con regolamento lgueffettuate nei sistemi
multilaterali di negoziazione o da internalizzatsistematici”. Vedi regolamento Consob n. 161912910.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).
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decreto restano efficaci fino al termine finaletpiéd, ma comunque non oltre il 1° luglio 2001.

3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'articol®3 1si applica ai patti anche a tempo
indeterminato esistenti alla data di entrata irokégdel presente decreto.

Art. 208
(Deleghe di voto, azioni di risparmio, collegio datale e revisione contabile)

1. Le disposizioni in materia di deleghe di vot@gplicano alle assemblee convocate a partire
dal sessantesimo giorno successivo all'emanazeimegolamenti previsti dall'articolo 144.

2. Le disposizioni in materia di azioni di rispaorsi applicano anche alle azioni di risparmio gia
emesse alla data di entrata in vigore del presiateeto.

3. Le societa con azioni quotate applicano le aiggioni in materia di nomina del collegio
sindacale a partire dal primo rinnovo successivierdtata in vigore del presente decreto. Fino
all'emanazione del regolamento previsto dall'aldici8, comma 4, si applica l'articolo 2397, se@nd
comma, del codice civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'entrata vigore del presente decreto ma
successivamente alla sua pubblicazione nella Gazdfficiale restano in carica per un solo eseccizi

5. Le altre disposizioni in materia di collegiomdacale e quelle in materia di societa di revisione
si applicano a partire dall'esercizio sociale ctiga il 1 luglio 1998 o successivamente a taleadat

Art. 209
(Societa di revisione)

1. Le societa di revisione che alla data di eatiatvigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 8 del decreto 8eksidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 4@60
iscritte di diritto nell'albo previsto dall'artianl161.

2. Aifini dell'iscrizione nel registro dei revigsaontabili istituito presso il Ministero di grazie
giustizia il termine previsto dall'articolo 13, cora 1, della legge 13 maggio 1997, n. 132, & prdooga
fino a sessanta giorni successivi alla data de¢min vigore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate conservano cdei relazione della societa di revisione sul
bilancio d'esercizio, ai fini degli eventuali adeenenti dellamministrazione finanziaria sulle
corrispondenti dichiarazioni dei redditi. In cadaodhissione si applicano le disposizioni dell'asta 39,
secondo comma, del decreto del Presidente dellald®éipa 29 settembre 1973, n. 600.

Art. 210
(Modifiche al codice civile)

1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del codicéleisono soppresse le parole: "né ad aziende
ed istituti di credito".

2. L'articolo 2441, settimo comma, del codiceleié sostituito dal seguente:
"Non si considera escluso né limitato il diritbopzione qualora la deliberazione di aumento

di capitale preveda che le azioni di nuova emissisiano sottoscritte da banche, da enti o societa
finanziarie soggetti al controllo della Commissiomezionale per le societa e la borsa ovvero da altr
soggetti autorizzati all'esercizio dell'attivitaadilocamento di strumenti finanziari, con obbljooffrirle
agli azionisti della societa, con operazioni di lgi#si tipo, in conformita con i primi tre commilde
presente articolo. Nel periodo di detenzione dafieni offerte agli azionisti e comunque fino a oda
non sia stato esercitato il diritto di opzione, eédasimi soggetti non possono esercitare il diditeoto.
Le spese dell'operazione sono a carico della so@ela deliberazione di aumento di capitale deve
indicarne 'ammontare."
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3. All'articolo 2630, primo comma, del codice tvé inserito il seguente numero:
"4) omettono di offrire in borsa nei termini encée modalita stabilite dal terzo comma
dell'articolo 2441 i diritti di opzione non eseatit se le relative azioni vengano sottoscritte.".

4.  All'articolo 2633 del codice civile € aggiuntseguente comma:
"Gli amministratori che emettono obbligazioni wertibili senza le indicazioni prescritte
nell'ultimo comma dell'articolo 2420-bis sono pungn I'ammenda da lire 2 milioni a lire 10 milighi

5. Nelle disposizioni per l'attuazione del codiiele e disposizioni transitorie, approvate con
regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, ¢ inseritppd@rticolo 211, il seguente articolo:
"211bis. Il secondo periodo dell'articolo 2441, settimaneoa, del codice non si applica alle
azioni detenute, alla data del 7 marzo 1992, dggeibi indicati nel medesimo comma, con obbligo di
offrirle agli azionisti.".

Art. 211
(Modifiche al T.U. bancario)

1. L'articolo 52 del T.U. bancario & sostituitd seguente:
"Articolo 52 - Comunicazioni del collegio sindacale e dei soggettaricati del controllo
legale dei conti
1. Il collegio sindacale informa senza indugi®knca d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, di cuienga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, cbesano costituire una irregolarita nella gestioeked
banche o una violazione delle norme disciplinadatiivita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di revisigonetabile presso le banche comunicano senza
indugio alla Banca d'ltalia gli atti o i fatti, eVvati nello svolgimento dell'incarico, che possanstituire
una grave violazione delle norme disciplinantitiéta bancaria ovvero che possano pregiudicare la
continuita dell'impresa o comportare un giudizigatevo, un giudizio con rilievi o una dichiaraziode
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilanciali societa inviano alla Banca d'ltalia ognraltato
0 documento richiesto.

3. |l commi 1 e 2 si applicano anche ai soggeti ekercitano i compiti ivi previsti presso le
societa che controllano le banche o che sono dstejaentrollate ai sensi dell'articolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita e terngpar la trasmissione delle informazioni previste
dai commile 2.".

2. All'articolo 107 del T.U. bancario & aggiunt@élguente comma:

"6. Gli intermediari finanziari iscritti nell'eteo speciale, quando siano stati autorizzati
all'esercizio di servizi di investimento ovvero &bto acquisito fondi con obbligo di rimborso per un
ammontare superiore al patrimonio, sono assoggetiat disposizioni previste nel titolo 1V, capo I,
sezioni | e IlI; in luogo degli articoli 86, comrBie 7, 87, comma 1, si applica l'articolo 57, cornai 5,
del testo unico delle disposizioni in materia dircadi finanziari, emanato ai sensi dell'articolo ddlla
legge 6 febbraio 1996, n. 52.".

3. All'articolo 111 del T.U. bancario & aggiuntseéguente comma:
"5. Il presente articolo non si applica nei qasivisti dall'articolo 107, comma 6.".

4. L'articolo 160 del T.U. bancario € abrogato.

Art. 212
(Disposizioni in materia di privatizzazioni)

1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma 3| decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 lagli994, n. 474, é sostituito dal seguentepinissis...".



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 165

Art. 213
(Conversione del fallimento in liquidazione coataministrativa)

1. Dalla data di entrata in vigore del presenterete le procedure di fallimento degli
intermediari previsti dall'articolo 107 del T.U.rzario, per i quali ricorrano i presupposti indicagl
comma 6 del medesimo articolo e non sia stata andichiarata I'esecutivita dello stato passivo,0oson
convertite in procedure di liquidazione coatta amistiativa.

2. Fermo restando l'accertamento dello stato shlwenza gia dichiarato, il tribunale, anche
d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di cgiisiche la societa € soggetta alla procedura di
liquidazione coatta e ordina la trasmissione datlial Ministero dell’economia e delle finafi2® per
I'emanazione del relativo decreto, e alla Bandalil

3.  Gli organi del cessato fallimento e quelli ddlfjuidazione coatta provvedono con urgenza al
passaggio delle consegne, dandone notizia conrhaefai pubblicita stabilite dalla Banca d'ltalia.
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente qouti.

Art. 214
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto predistacommi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22, 25,2%,31, da 45 a 52, da 58 a 60 della legge 20
marzo 1913, n. 272 e successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46, commd2,49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61,
comma 2, 97, da 106 a 108 del regio decreto 4 ad®i3, n. 1068;

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decreto-legge &m0 1925, n. 222, convertito dalla legge 21
marzo 1926, n. 597,

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, n. 375, eotito dalla legge 21 marzo 1926, n. 597,

e)il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto-legge 1dggio 1925, n. 601, convertito dalla legge 18
marzo 1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 104 fvestito dalla legge 18 marzo 1926, n.

562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 126 Inwertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 1925, n. 1748)vertito dalla legge 18 marzo 1926, n.
562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931, n. 9Ghvertito dalla legge 31 dicembre 1931, n.
1657;

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 del regio deztegge 30 giugno 1932, n. 815, convertito
dalla legge 5 gennaio 1933, n. 118;

1) il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 1@&@nhvertito dalla legge 20 aprile 1932, n.
291;

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369bis del codice civile, approvato con regio decretarigzo 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale 18 setteani®44, n. 250;

p) il decreto legislativo luogotenenziale 19 aprigé, n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) la legge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, decimo commamo e secondo periodo, 3, 4bi%;
4-ter, 5-quinquies 5sexies 9, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 15,71618, sesto comma,
18+er, 18-quinquies quinto comma, 18epties secondo periodo, del decreto legge 8 aprile 18795,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni;

t) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 137,

690 Le precedenti parole “Ministero del tesord,ldlancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.



pag. 166 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58

v) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 138, a eccezione degli articoli
16 e 18;

w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezione deglod 9 e 10ter;

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z) il decreto del Presidente della Repubblica 12rdire 1987, n. 556;

aa)la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb) la legge 17 maggio 1991, n. 157, a eccezionead@blo 10;

cc) il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84ceezione dell'articolo 14;

dd) il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86¢eezione dell'articolo 4;

ee)la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezionadeidlo 11;

gg) l'articolo 1, comma 1, letteran), e l'articolo 2, comma 1, letter§, della legge 28
dicembre 1993, n. 581,

hh) la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a eccezione degidli 14-bis e 15;

i) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articolo 8 dedcteto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 l@gli994, n. 474;

ji) il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, &ezione degli articoli 60, comma 4, 62, 63,
64 e 65.

2. Sono abrogati, ma continuano a essere applitati alla data di entrata in vigore dei
provvedimenti emanati ai sensi del presente decreto

a) gli articoli 5, 5his, 5ter, 5-quater, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conwertibn
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216uecessive modificazioni e integrazioni; le refati
violazioni sono punite ai sensi degli articoli 1374 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193, carBm

b) 18, a eccezione del sesto commapi3-18-quater, 18-quinquies a eccezione del quinto
comma, 18sexiese 18septies a eccezione del secondo periodo, del decretal&ggprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni; le relative violazioni sono sanzianat sensi dell'articolo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del Presidente della Rétiova 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 4&; 2, commi 2 e 3; Bis, commi 3, 4,5 e 7;
2+ter; 3, commi 3 e 4; 4, commi 2, 3,4,5,6,7,8.@,11, 12, 13 e 14; 5; 7, commi 3, 5 e 6blf)-della
legge 23 marzo 1983, n. 77; le relative violazigomo sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, letterk), c), d)ede); 4, comma 2; 9, commi 12, 13, 14; 15 della
legge 2 gennaio 1991, n. 1; le relative violazisono punite ai sensi dell'articolo 169 o sanziorte
sensi degli articoli 189 e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991, n. 1%/relative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 174 o sanzionate ai sensi dell'attici®93;

g) gli articoli 2; 3; 4; 6; 7 della legge 18 febbrai®92, n. 149; le relative violazioni sono
sanzionate ai sensi dell'articolo 191;

h) gli articoli 10; 14, 15; 16, comma 1; 20, comme 4; 22; 23; 24; 25; 27; 28 della legge 18
febbraio 1992, n. 149; le relative violazioni s@mamzionate ai sensi dell'articolo 192;

i) gli articoli 1; 2, commi 3 e 4; 4, commi 1 e 4;cdmmi 3, 6, 7, 8,9, 10 e 11; 6, comma 2; 7,
commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 8; 9, commi 2 e 3, delreeclegislativo 25 gennaio 1992, n. 84; le rektiv
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articd@;1

i) gli articoli 1 e 2, comma 2, lettegg, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

K) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7; 3, ama 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5;
5, commi 1, 2, 3 e 4; 8, commi 2, 4 e 5; 9; 10aldigge 14 agosto 1993, n. 344; le relative violaizi
sono sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 3, com&aultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4,5 e 6;
5,commi 1, 2,3 e 4;7;8;9; 12, comma 2 e 5;1Bdella legge 25 gennaio 1994, n. 86; le relative
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articd39;1

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4; 7; 8; 13, 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma
1, lett.e); 21, commi 2 e 3; 22, comma 2; 23, commi 5 e 6;254 35, commi 2 e 3; 66, comma 1, lettere
b), c) ed e), del decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 418;rklative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 169 o sanzionate ai sensi degli afitit89 e 190.

691 Lettera cosi modificata dall'art. 15, L. 289099, n. 205 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 2889).
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3.  Fino all'emanazione dei regolamenti previsliaticolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque fino
al completamento della vendita prevista dall'altic@04, comma 1, si applicano gli articoli 1, 1Q, 12,
13 e 14 della legge 19 giugno 1986, n. 289.

4. E' abrogata ogni altra disposizione incomplgtilwion il presente decreto. Il rinvio alle
disposizioni abrogate fatto da leggi, da regolameidata altre norme si intende riferito alle cordspenti
disposizioni del presente decreto e dei provvedingrprevisti.

5. Le disposizioni emanate ai sensi delle normeogdie o sostituite continuano a essere
applicate, in quanto compatibili, fino alla dataeditrata in vigore dei provvedimenti emanati aiséeiel
presente decreto legislativo nelle corrisponderditemie. In caso di violazione, si applicano, con la
procedura prevista dall'articolo 195, gli articdlBO, 191, 192 e 193, in relazione alle materie
rispettivamente disciplinate.

Art. 215
(Disposizioni di attuazione)

1. In sede di prima applicazione i regolamenti provvedimenti di carattere generale da

emanarsi ai sensi del presente decreto sono adetiad sei mesi dalla data di entrata in vigoré de
medesimo.

Art. 216
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto entra in vigore il 1° laglo98.
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ALLEGATO %

Sezione A - Attivita e servizi di investimento

o)
()
3
(4)
)
(6)

()
8

Ricezione e trasmissione di ordini riguardanti mo o piu strumenti finanziari.

Esecuzione di ordini per conto dei clienti.

Negoziazione per conto proprio.

Gestione di portafogli.

Consulenza in materia di investimenti.

Sottoscrizione e/o collocamento di strumenti fenziari con assunzione a fermo ovvero con
assunzione di garanzia nei confronti dell'emittente

Collocamento di strumenti finanziari senza asswione a fermo né assunzione di garanzia nei
confronti dell'emittente.

Gestione di sistemi multilaterali di negoziazioa.

Sezione B - Servizi accessori

1)
)

®)

(4)
()

(6)
()

Affitto di cassette di sicurezza e amministrdane di strumenti finanziari per conto dei clienti,
inclusi la custodia e i servizi connessi come lagi®ne di contante/garanzie collaterali.
Concessione di crediti o prestiti agli invedidri per consentire loro di effettuare un’operaziore
relativa a uno o piu strumenti finanziari, nella quale interviene I'impresa che concede il credito
o il prestito.

Consulenza alle imprese in materia di struttua del capitale, di strategia industriale e di
guestioni connesse, nonché consulenza e servizi camenti le concentrazioni e 'acquisto di
imprese.

Servizio di cambio quando detto servizio € legmalla fornitura di servizi di investimento.
Ricerca in materia di investimenti e analisi ihanziaria o altre forme di raccomandazione
generale riguardanti le operazioni relative a strunenti finanziari.

Servizi connessi con I'assunzione a fermo.

Servizi e attivita di investimento, nonché seizi accessori del tipo di cui alle sezioni A o B,
collegati agli strumenti derivati di cui alla sezime C, punti (5), (6), (7) e (10), se legati alla
prestazione di servizi di investimento o accessori.

Sezione C - Strumenti finanziari

o)
(2
©)
(4)

©)

(6)

()

Valori mobiliari.

Strumenti del mercato monetario.

Quote di un organismo di investimento collettivo

Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», accordi
per scambi futuri di tassi di interesse e altri cotratti derivati connessi a valori mobiliari,
valute, tassi di interesse o rendimenti, o ad altrstrumenti derivati, indici finanziari o misure
finanziarie che possono essere regolati con consegdfisica del sottostante o attraverso il
pagamento di differenziali in contanti.

Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», accordi
per scambi futuri di tassi di interesse e altri cotratti derivati connessi a merci il cui
regolamento avviene attraverso il pagamento di diffrenziali in contanti o puo avvenire in tal
modo a discrezione di una delle parti, con esclusie dei casi in cui tale facoltd consegue a
inadempimento o ad altro evento che determina la sbluzione del contratto.

Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap» ed altri
contratti derivati connessi a merci il cui regolameto pud avvenire attraverso la consegna del
sottostante e che sono negoziati su un mercato régmentato e/o in un sistema multilaterale di
negoziazione.

Contratti di opzione, contratti finanziari a ter mine standardizzati («future»), «swap», contratti
a termine («forward») e altri contratti derivati connessi a merci il cui regolamento puo
avvenire attraverso la consegna fisica del sottosite, diversi da quelli indicati al numero 6, che
non hanno scopi commerciali, € aventi le caratteriiche di altri strumenti finanziari derivati,

692 Allegato cosi sostituito dall'art. 18 del d.lgp. 164 del 17.9.2007.
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considerando, tra l'altro, se sono compensati ed eguiti attraverso stanze di compensazione
riconosciute 0 se sono soggetti a regolari richiandi margini.

(8) Strumenti finanziari derivati per il trasferimen to del rischio di credito.

(9) Contratti finanziari differenziali.

(10) Contratti di opzione, contratti finanziari a termine standardizzati («future»), «swap», contratti
a termine sui tassi d'interesse e altri contratti @rivati connessi a variabili climatiche, tariffe di
trasporto, quote di emissione, tassi di inflazion® altre statistiche economiche ufficiali, il cui
regolamento avviene attraverso il pagamento di diffrenziali in contanti o pud avvenire in tal
modo a discrezione di una delle parti, con esclusie dei casi in cui tale facoltd consegue a
inadempimento o ad altro evento che determina la sbluzione del contratto, nonché altri
contratti derivati connessi a beni, diritti, obblighi, indici e misure, diversi da quelli indicati ali
numeri precedenti, aventi le caratteristiche di alti strumenti finanziari derivati, considerando,
tra l'altro, se sono negoziati su un mercato regofaentato o in un sistema multilaterale di
negoziazione, se sono compensati ed eseguiti ateeso stanze di compensazione riconosciute o
se sono soggetti a regolari richiami di margini.



pag. 170 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58




APPENDICE pag. 171

APPENDICE



pag. 172 APPENDICE




Legge 28 dicembre 2005, n. 262 pag31l

Legge 28 dicembre 2005, n. 262Disposizioni per la tutela del risparmio e la digliha dei mercati
finanziari'!

INDICE

TITOLO | - MODIFICHE ALLA DISCIPLINA DELLE SOCIETA PER AZIONI ... pag. 175
Capo | - Organi di amministrazione e di controllo.....................cooi . " 175
Art. 1 - Nomina e requisiti degli amministratori ..............ccooovi it i " 175
Art. 2 - Collegio sindacale e organi corrispondenti nei nliodealistico e monistico ” 175
Art. 3 - Azione di responsabilita ..o TA77
Capo Il - Altre disposizioni a tutela delle minoranze.......................oooeeeenn. T177
Art. 4 - Delega di Vot ...oeie e TA77
Art. 5 - Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea............................ TA77
Capo llI - Disciplina delle societa estere..............ocoeiviiine v e, 178
Art. 6 - Trasparenza delle societa estere . T 4 -
Art. 7 - Modifiche al decreto legislativo 17 magglo 1999153(abrogato) ........... " 180
TITOLO Il - DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D'INTERESSI E

DISCIPLINA DELLE ATTIVITA FINANZIARIE ..., " 180
Capo | - Disposizioni in materia di conflitti d'interessi ....................oocvin. " 180
Art. 8 - Concessione di credito in favore di azionisti e lmazioni degli esponer

DANCANT .. " 180
Art. 9 - Conflitti d'interessi nella gestione dei patrimatiiorgansmi d'investiment

collettivo del risparmio e di prodotti assicuratigi previdenziali noncl

nella gestione di portafogli su base individuale... .. 181
Art. 10 - Conflitti d'interessi nella prestazione dei servimnvesumento ................. " 182
Capo Il - Disposizioni in materia di circolazione di strumentfinanziari ............. " 182
Art. 11 - Circolazione in Italia di strumenti finanziari codlati presso investitc

professionali e obblighi informativi ... " 182
Art. 12 - Attuazione della direttiva 2003/71/CE del Parlarerguropeo e d

Consiglio, del 4 novembre 2003, relativa al prospeta pubblicare p
I'offerta pubblica o 'ammissione alla negoziaziahestrumenti finanziari

che modifica la direttiva 2001/34/CE ..........oovieiiiiie i cveena s " 183
Capo llI - Altre disposizioni in materia di servizi bancari, tutela degli investitori,

disciplina dei promotori finanziari e dei mercati regolamentati ¢

INfOrmMazione SOCIEArIA. . ... ...ve it e " 185
Art. 13 - Pubblicita del tasso effettivo globale medio deagteressi praticati dal

banche e dagli intermediari finanziari ..................coo " 185
Art. 14 - Modifiche al testo unico delle disposizioni irataria di intermediaziol

fiNANZIArTA ... o " 185
Art. 15 - Responsabilita dei dirigenti preposti alla redaeiaei documenti contak

R0 o3 = 1 S " 188
Art. 16 - Informazione al mercato in materia di attribuziodieazioni a esponer

aziendali, dipendenti o collaboratori .............cccovei i e, " 188

: Pubblicata nel S.O. n. 208/L alla G.U. n. 301 2®[2.2005. La legge n. 262/2005 & stata suce@msivte modificata dal
D.L. n. 4 del 10.1.2006, convertito in legge condifioazioni dalla L. n. 80 del 9.3.2006 (pubblicata G.U. n. 59
dell’l1.3.2006; dall'art. 4 della L. n. 228 del 2006 (pubblicata in G.U n. 160 del 12.7.2006); dal d.lgs303 del
29.12.2006 (pubblicato nel S.O. n. 5/L alla G.U.7ndel 10.1.2007); dall'art. 10, della I. n. 13 d&R.2007 -Legge
comunitaria2006 (pubblicata nel S.O. n. 41/L alla G.U. nd4017.2.2007).



pag. 174 Legge 28 dicembre 2005, n. 262
Art. 17 Disposizioni in materia di mediatori creditizi ..........ooeoiiiiiiiian. pag. 189
TITOLO llI DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI  .............. " 189
Art. 18 Modifiche alla disciplina relativa alla revisioneictonti ........................ " 189
TITOLO IV DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA " 192
Capo | Principi di organizzazione e rapporti fra le Autorita ...................c.ene. " 192
Art. 19 Banca d'ltalia .........ovie it " 192
Art. 20 Coordinamento dell'attivita delle AUtOrita ............ooevvivim e ceeee e, " 193
Art. 21 Collaborazione fra le AULOTLA ........oveeieiiie e e e e " 193
Art. 22 Collaborazione da parte del Corpo della guardindnza ...................... " 193
Capo Il Disposizioni generali sui procedimenti di competerazdelle Autorita ....... " 194
Art. 23 Procedimenti per I'adozione di atti regolamentayeserali ..................... " 194
Art. 24 Procedimenti per I'adozione di provvedimenti indiéli ...................... " 194
Capo llI Disposizioni relative all’organizzazione e alle copetenze delle Autorita 7 195
Art. 25 Competenze in materia di trasparenza delle condiziontrattuali dell

banche, degli intermediari finanziari, delle assazioni e dei fondi pensione” 195
Art. 26 Trasferimento di funzioni ministeriali e poteri g@matori ...................... " 196
Art. 27 Procedure di conciliazione e di arbitrato, sistedhandennizzo e fondo

garanzia per i risparmiatori e gli investitori .................coon " 196
Art. 28 Disposizioni in materia di personale della CONSOB..............ccccvnnee... "197
Art. 29 Risoluzione delle controversie in materia di traspaa delle operazioni

dei SErVIZI DANCAIT ...t " 198
TITOLO V MODIFICHE ALLA DISCIPLINA IN MATERIA DI SANZIONI

PENALI E AMMINISTRATIVE oo e e " 198
Art. 30 False comunicazioni SOCIali ............covviie i) " 198
Art. 31 Omessa comunicazione del conflitto d'interessi.........ceceeeveveeveninnnn. " 199
Art. 32 Ricorso abusivo al Credito ...........o.viii e ” 200
Art. 33 Istituzione del reato di mendacio bancario ...............ccccovieeiiieann e, " 200
Art. 34 FalsSo iN ProSPetto .......c.ee i " 200
Art. 35 Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni delieieta di revisione ........ " 200
Art. 36 False comunicazioni circa l'applicazione delle tegareviste nei codici

comportamento delle societa quotate ...........cocooveiiiiiiee i e " 201
Art. 37 Omessa comunicazione degli incarichi di componedte organi di

amministrazione € CoNtrollo ..........cvviiiiie i e " 201
Art. 38 Abusive attivita finanziarie ............coooveii i " 201
Art. 39 Aumento delle sanzioni penali e amministrative .......cccce.ccoovveeene. 7 201
Art. 40 SANZIONI ACCESSONE ... .ie ittt et ee et e e et e e » 202
TITOLO VI DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI ..o, " 203
Art. 41 Soppressione della Commissione permanente apégilanza sull'istitut

di emissione e sulla circolazione dei bigliettb@dinca ........................... " 203
Art. 42 Termine per gli adempimenti previsti dalla presdetge ....................... " 203
Art. 43 Delega al Governo per il coordinamento legislativa......................... " 204
Art. 44 Procedura per I'esercizio delle deleghe legislative........................... " 204



Legge 28 dicembre 2005, n. 262 pag5s1l

TITOLO |
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA
DELLE SOCIETA PER AZIONI

Capo |
Organi di amministrazione e di controllo

Art. 1
(Nomina e requisiti degli amministratori)

1. Nel testo unico delle disposizioni in materidrdermediazione finanziaria, di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiwglifitazioni, alla parte IV, titolo Ill, capo Il,apo
l'articolo 147bis, € inserita la seguente sezione: “Sezione |V-bRxgani di amministrazione._- Art. 147
ter - (Elezione e composizione del consiglio di amministrag. - 1. Lo statuto prevede che i membri del
consiglio di amministrazione siano eletti sullaédal liste di candidati e determina la quota minidia
partecipazione richiesta per la presentazione s,e misura non superiore a un quarantesimo del
capitale sociale. 2. Per le elezioni alle cariobeai le votazioni devono sempre svolgersi conutigio
segreto. 3. Salvo quanto previsto dall'articolo @déptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
membri del consiglio di amministrazione & espratalta lista di minoranza che abbia ottenuto il magg
numero di voti e non sia collegata in alcun modgppure indirettamente, con la lista risultata prjpea
numero di voti. Nelle societa organizzate secohdisiema monistico, il membro espresso dalla lista
minoranza deve essere in possesso dei requigitiatabilita, professionalita e indipendenza deteati
ai sensi dell'articolo 148, commi 3 e 4. Il difettei requisiti determina la decadenza dalla cadcdn
aggiunta a quanto disposto dal comma 3, qualazarisiglio di amministrazione sia composto da piu di
sette membri, almeno uno di essi deve possedeegigiti di indipendenza stabiliti per i sindaci
dall'articolo 148, comma 3, nonché, se lo statot@revede, gli ulteriori requisiti previsti da coddi
comportamento redatti da societa di gestione dcateregolamentati o da associazioni di categdria.
presente comma non si applica al consiglio di answazione delle societa organizzate secondo il
sistema monistico, per le quali rimane fermo ipdisto dell' articolo 2408eptiesdeciesecondo comma,
del codice civile, Art. 14-fuater- (Composizione del consiglio di gestipnel. Qualora il consiglio di
gestione sia composto da piu di quattro membri,eabnuno di essi deve possedere i requisiti di
indipendenza stabiliti per i sindaci dall'articald8, comma 3, nonché, se lo statuto lo prevede, gli
ulteriori requisiti previsti da codici di comportemto redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categaria. 4¥7-quinquies- (Requisiti di onorabilitd. - 1. | soggetti
che svolgono funzioni di amministrazione e direei@®vono possedere i requisiti di onorabilita stabi
per i membri degli organi di controllo con il regatento emanato dal Ministro della giustizia ai sens
dell'articolo 148, comma 4. 2. |l difetto dei regjtiidetermina la decadenza dalla carica”.

Art. 2
(Collegio sindacale e organi corrispondenti nei rabiddualistico e monistico)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 148:

1) al comma 1, le letter® e d) sono abrogate;

2) il comma 2 é sostituito dai seguenti: “2. La CEIDB stabilisce con regolamento modalita
per l'elezione di un membro effettivo del collegimdacale da parte dei soci di minoranz#i Il
presidente del collegio sindacale &€ nominato damblea tra i sindaci eletti dalla minoranza”;

3) al comma 3, letter@), dopo le parole: “comune controllo” sono inseléeseguenti: “ovvero
agli amministratori della societa e ai soggetticdi alla letterab)”, e dopo le parole: “di natura
patrimoniale” sono aggiunte le seguenti: “o profmsale”;

4) i commi 4, 4bis, 4-ter e 4quatersono sostituiti dai seguenti: “4. Con regolameadottato
ai sensi dell'articolo 17, comma 3, della leggeag8dsto 1988, n. 400, dal Ministro della giustizia,
concerto con il Ministro dell'economia e delle fize, sentiti la CONSOB, la Banca d'ltalia e I''SVJAP
sono stabiliti i requisiti di onorabilita e di pesfsionalita dei membri del collegio sindacale,atelsiglio
di sorveglianza e del comitato per il controllolggestione. Il difetto dei requisiti determinadiecadenza
dalla carica. %is. Al consiglio di sorveglianza si applicano le disgzioni di cui ai commi 2 e 3.-#r.
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Al comitato per il controllo sulla gestione si appho le disposizioni dei commi-tds e 3. Il
rappresentante della minoranza € il membro deligbmsli amministrazione eletto ai sensi dell'asta
147-ter, comma 3. 4uater Nei casi previsti dal presente articolo, la decemh € dichiarata dal consiglio
di amministrazione o, nelle societa organizzatemsdo i sistemi dualistico e monistico, dall'assezabl
entro trenta giorni dalla nomina o dalla conoscedeh difetto sopravvenuto. In caso di inerzia, vi
provvede la CONSOB, su richiesta di qualsiasi stiggeteressato o qualora abbia avuto comunque
notizia dell'esistenza della causa di decadenza”;

b) dopo l'articolo 148 ¢é inserito il seguente: “Arti8bis - (Limiti al cumulo degli incarichi - 1.
Con regolamento della CONSOB sono stabiliti lingticumulo degli incarichi di amministrazione e
controllo che i componenti degli organi di contoollelle societa di cui al presente capo, nonchie del
societa emittenti strumenti finanziari diffusi filgpubblico in misura rilevante ai sensi dell'adfiz 116,
possono assumere presso tutte le societa di tibralV, titolo V, capi V, VI e VII, del codice cile. La
CONSOB stabilisce tali limiti avendo riguardo atéwosita e alla complessita di ciascun tipo difilcca
anche in rapporto alla dimensione della societauahero e alla dimensione delle imprese incluse nel
consolidamento, nonché all'estensione e all'asmohe della sua struttura organizzativa. 2. Fermo
restando quanto previsto dall' articolo 2400, quadmma, del codice civile, i componenti degli arigai
controllo delle societa di cui al presente capmah@ delle societa emittenti strumenti finanziaffugi
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi detieolo 116, informano la CONSOB e il pubblico, nei
termini e modi prescritti dalla stessa CONSOB daagolamento di cui al comma 1, circa gli incaridh
amministrazione e controllo da essi rivestiti poetdte le societa di cui al libro V, titolo V, dag, VI e
VII, del codice civile. La CONSOB dichiara la deeada dagli incarichi assunti dopo il raggiungimento
del numero massimo previsto dal regolamento datprimo periodo”;

c) all'articolo 149:

1) al comma 1, dopo la letterd € inserita la seguentec-bis) sulle modalita di concreta
attuazione delle regole di governo societario fstevida codici di comportamento redatti da societa d
gestione di mercati regolamentati o da associaziboategoria, cui la societa, mediante informatva
pubblico, dichiara di attenersi”;

2) al comma 4er, le parole: “limitatamente alla lettedd” sono sostituite dalle seguenti:
“limitatamente alle lettere-bis) ed)”;

d) all'articolo 151:

1) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le segupatole: “, ovvero rivolgere le medesime
richieste di informazione direttamente agli orgahi amministrazione e di controllo delle societa
controllate”;

2) al comma 2, terzo periodo, le parole: “da alméne membri del collegio” sono sostituite
dalle seguenti: “individualmente da ciascun memndbebcollegio, ad eccezione del potere di convocare
l'assemblea dei soci, che puo essere esercitattmdmo due membri”;

e) all'articolo 151bis:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, iefie seguenti parole: “, ovvero rivolgere
le medesime richieste di informazione direttameagé organi di amministrazione e di controllo delle
societa controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da abmdue membri del consiglio” sono
sostituite dalle seguenti: “individualmente da cias membro del consiglio, ad eccezione del potere d
convocare l'assemblea dei soci, che puo essemdtaseda almeno due membri”;

f) all'articolo 15%ter:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, iefie seguenti parole: “, ovvero rivolgere
le medesime richieste di informazione direttameag® organi di amministrazione e di controllo delle
societa controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da atmdue membri del comitato” sono
sostituite dalle seguenti: “individualmente da ciasmembro del comitato”;

g) all'articolo 193, comma 3, la lette € sostituita dalla seguentea)“ai componenti del
collegio sindacale, del consiglio di sorveglianzadel comitato per il controllo sulla gestione che
commettono irregolarita nell'adempimento dei doyeavisti dall'articolo 149, commi 1,-is, primo
periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste ddltafo 149, comma 3”.

2. Al codice civile sono apportate le seguenti ificaizioni:
a) all'articolo 2400 & aggiunto, in fine, il seguerdomma: “Al momento della nomina dei
sindaci e prima dell'accettazione dell'incarico,nasoresi noti all'assemblea gli incarichi di
amministrazione e di controllo da essi ricoperégso altre societa”;
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b) all'articolo 2409quaterdeciesprimo comma, dopo le parole: “2400, terzo” sonserite le
seguenti: “e quarto”;

c) all'articolo 2409septiesdeciese aggiunto, in fine, il seguente comma: “Al moreedella
nomina dei componenti del consiglio di amministoaz e prima dell'accettazione dell'incarico, sa@s r
noti all'assemblea gli incarichi di amministraziandi controllo da essi ricoperti presso altre sci

Art. 3
(Azione di responsabilita)

1. Al codice civile sono apportate le seguenti ificazioni:
a) all'articolo 2393:

1) dopo il secondo comma € inserito il seguentéaZibne di responsabilita pud anche
essere promossa a seguito di deliberazione detgiolksindacale, assunta con la maggioranza dei due
terzi dei suoi componenti”;

2) il quarto comma é sostituito dal seguente: “blbdrazione dell'azione di responsabilita
importa la revoca dall'ufficio degli amministratarontro cui & proposta, purché sia presa con ib vot
favorevole di almeno un quinto del capitale sociadequesto caso, I'assemblea provvede alla soistite
degli amministratori”;

b) all'articolo 2393bis, secondo comma, le parole: “un ventesimo” sonditade dalle
seguenti: “un quarantesimo”;

c) all'articolo 2409duodeciesquinto comma, le parole: “dal quarto comma deitalo 2393”
sono sostituite dalle seguenti: “dal quinto comralafticolo 2393".

2. All'articolo 145, comma 6, del testo unico di al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n., 58
e successive modificazioni, le parole: “2393, quastquinto comma” sono sostituite dalle seguenti:
“2393, quinto e sesto comma”.

Capo Il
Altre disposizioni a tutela delle minoranze

Art. 4
(Delega di voto)

1. Allarticolo 139, comma 1, secondo periodol w@sto unico di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, le parole: "La CONSOB puditita" sono sostituite dalle seguenti: "La CONSOB
stabilisce".

Art. 5
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. Dopo l'articolo 126 del testo unico di cui @cdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, € inserito il seguentart.” 126-bis - (Integrazione dell'ordine del giorno
dell'assemblen - 1. | soci che, anche congiuntamente, rapptegealmeno un quarantesimo del capitale
sociale possono chiedere, entro cinque giorni dalldblicazione dell'avviso di convocazione
dell'assemblea, l'integrazione dell'elenco delléena da trattare, indicando nella domanda gliridte
argomenti da essi proposti. 2. Delle integrazidiiglanco delle materie che I'assemblea dovraarata
seguito delle richieste di cui al comma 1 & dati@ziag nelle stesse forme prescritte per la pulblzicne
dell'avviso di convocazione, almeno dieci giorringa di quello fissato per I'assemblea. 3. L'integrae
dell'elenco delle materie da trattare, ai sensicdehma 1, non € ammessa per gli argomenti sui quali
lassemblea delibera, a norma di legge, su proptesih amministratori o sulla base di un progettdio
una relazione da essi predisposta”.
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Capo Il
Disciplina delle societa estere

Art. 6
(Trasparenza delle societa estere)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativd 2ebbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni, alla parte IV, titolo Ill, capo Ijopo l'articolo 165is, introdotto dall'articolo 18, comma
1, letterah), della presente legge, € aggiunta la segueniengezSezione \ibis. - Rapporti con societa
estere aventi sede legale in Stati che non gacaniisla trasparenza societaria. - Art. 166- (Ambito di
applicazione)- 1. Sono soggette alle disposizioni contenutka meesente sezione le societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di culaaficolo 119, e le societa italiane emittenti steunti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rileveie, ai sensi dell'articolo 116, le quali contrudlisocieta
aventi sede legale in Stati i cui ordinamenti na@magtiscono la trasparenza della costituzioneadell
situazione patrimoniale e finanziaria e della gewstidelle societa, nonché le societa italiane @ona
quotate in mercati regolamentati o emittenti strotinénanziari diffusi fra il pubblico in misuralavante,
le quali siano collegate alle suddette societaestsiano da queste controllate. 2. Si applicanmkioni
di controllo previste dall'articolo 93 e quelle atillegamento previste dall' articolo 2359, terzonom,
del codice civile. 3. Gli Stati di cui al commadns individuati con decreti del Ministro della diizga, di
concerto con il Ministro dell'economia e delle fiza, sulla base dei seguenti crita): per quanto
riguarda le forme e le condizioni per la costitigadelle societa: 1) mancanza di forme di pubBlicit
dell'atto costitutivo e dello statuto, nonché dedleccessive modificazioni di esso; 2) mancanza del
requisito di un capitale sociale minimo, idoneo axamtire i terzi creditori, per la costituzione ldel
societa, nonché della previsione di scioglimenteaso di riduzione del capitale al di sotto delimim
legale, salvo il caso di reintegrazione entro umiee definito; 3) mancanza di norme che garantisca
l'effettivita e lintegrita del capitale sociale ttascritto, in particolare con la sottoposizionei de
conferimenti costituiti da beni in natura o credilia valutazione da parte di un esperto apposiiéene
nominato; 4) mancanza di forme di controllo, daai soggetti o organismi a ci0 abilitati da sfiebe
disposizioni di legge, circa la conformita deglii @i cui al numero 1) alle condizioni richiesterfa
costituzione delle societd) per quanto riguarda la struttura delle societaneanza della previsione di
un organo di controllo distinto dall'organo di amistrazione, o di un comitato di controllo interno
all'organo amministrativo, dotato di adeguati potdr ispezione, controllo e autorizzazione sulla
contabilita, sul bilancio e sull'assetto organizzatdella societa, e composto da soggetti forniti d
adeguati requisiti di onorabilita, professionalé¢aindipendenzag) per quanto riguarda il bilancio di
esercizio: 1) mancanza della previsione dell'olablilj redigere tale bilancio, comprendente almeno il
conto economico e lo stato patrimoniale, con l'ogseza dei seguenti principi: 1.1) rappresentazione
chiara, veritiera e corretta della situazione padniale e finanziaria della societa e del risultato
economico dell'esercizio; 1.2) illustrazione chiaed criteri di valutazione adottati nella redazodel
conto economico e dello stato patrimoniale; 2) raama dell'obbligo di deposito, presso un organo
amministrativo o giudiziario, del bilancio, redagecondo i principi di cui al numero 1); 3) mancanz
dell'obbligo di sottoporre la contabilita e il hilzio delle societa a verifica da parte dell'organdel
comitato di controllo di cui alla letteda) ovvero di un revisore legale dei cord); la legislazione del
Paese ove la societa ha sede legale impedisce i@ liwperativita della societa stessa sul proprio
territorio; €) la legislazione del Paese ove la societa ha lmgide esclude il risarcimento dei danni
arrecati agli amministratori rimossi senza una fgiusausa, ovvero consente che tale clausola sia
contenuta negli atti costitutivi delle societa o atiri strumenti negozialif) mancata previsione di
un'adeguata disciplina che impedisca la continugzidell'attivita sociale dopo linsolvenza, senza
ricapitalizzazione o prospettive di risanamergpmancanza di adeguate sanzioni penali nei corfront
degli esponenti aziendali che falsificano la cotifitabe i bilanci. 4. Con i decreti del Ministro ik
giustizia, di cui al comma 3, possono essere iddaii, in relazione alle forme e alle disciplineistarie
previste in ordinamenti stranieri, criteri equivatiein base ai quali possano considerarsi soddisfat
requisiti di trasparenza e di idoneita patrimonialerganizzativa determinati nel presente articblol.
decreti di cui al comma 3 possono individuare Statii ordinamenti presentino carenze particolat@men
gravi con riguardo ai profili indicati alle lettet®, c) e g) del medesimo comma 3. 6. Con proprio
regolamento la CONSOB detta criteri in base aiigdi@onsentito alle societa italiane di cui alitaoio
119 e alle societa italiane emittenti strumentafiniari diffusi tra il pubblico in misura rilevante sensi
dell'articolo 116 di controllare imprese aventi eséd uno degli Stati di cui al comma 5. A tal fiseno
prese in considerazione le ragioni di carattererémgitoriale che motivano il controllo e I'esigertia
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assicurare la completa e corretta informazioneesaga. 7. In caso di inottemperanza alle dispogizi
emanate ai sensi dei commi 5 e 6, la CONSOB pudrdggare i fatti al tribunale ai fini dell'adozione
delle misure previste dall' articolo 2409 del cedivile. Art. 165quater - (Obblighi delle societa
italiane controllanti) - 1. Le societa italiane con azioni quotate inrgag regolamentati, di cui
all'articolo 119, e le societa italiane emittentiiumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa
rilevante, ai sensi dell'articolo 116, le quali toilano societa aventi sede legale in uno degditiSt
determinati con i decreti di cui all'articolo 26&, comma 3, allegano al proprio bilancio di eseriai
bilancio consolidato, qualora siano tenute a ppaxdls, il bilancio della societa estera controljatdatto
secondo i principi e le regole applicabili ai bitamelle societa italiane o secondo i principi ednili
internazionalmente riconosciuti. 2. Il bilancio ldesocieta estera controllata, allegato al bilardstia
societa italiana ai sensi del comma 1, & sottésatdgli organi di amministrazione, dal direttoengrale
e dal dirigente preposto alla redazione dei doctinoemtabili societari di quest'ultima, che attestda
veridicita e la correttezza della rappresentazibei@a situazione patrimoniale e finanziaria e d&lltato
economico dell'esercizio. Al bilancio della socigtliana € altresi allegato il parere espressbodgéno
di controllo della medesima sul bilancio della st&iestera controllata. 3. Il bilancio della sarigiliana
controllante & corredato da una relazione degli smstnatori sui rapporti intercorrenti fra la soiie
italiana e la societa estera controllata, con @alere riguardo alle reciproche situazioni debéoei
creditorie, e sulle operazioni compiute tra lorbawrso dell'esercizio cui il bilancio si riferisogompresa
la prestazione di garanzie per gli strumenti finanzmessi in Italia o all'estero dai predetti geig. La
relazione € altresi sottoscritta dal direttore galleee dal dirigente preposto alla redazione deud@nti
contabili societari. E allegato ad essa il parspresso dall'organo di controllo. 4. Il bilancidldeocieta
estera controllata, allegato al bilancio della sticitaliana ai sensi del comma 1, & sottoposgviagione
ai sensi dell'articolo 165 da parte della societaiicata della revisione del bilancio della sari&liana;
ove la suddetta societa di revisione non operbrethto in cui ha sede la societa estera con@olttetve
avvalersi di altra idonea societa di revisionepasndo la responsabilita dell'operato di questatiOve
la societa italiana, non avendone I'obbligo, nohialincaricato del controllo contabile una sociéia
revisione, deve comunque conferire tale incari¢atitamente al bilancio della societa estera cdlaiian

5. Il bilancio della societa estera controllatafaszritto ai sensi del comma 2, con la relaziopareri ad
esso allegati e il giudizio espresso dalla sodietponsabile della revisione ai sensi del comnmsoAQ
trasmessi alla CONSOB. - Art. 1®8fmiinquies- (Obblighi delle societa italiane collegate)1. Il bilancio
delle societa italiane con azioni quotate in meénagolamentati, di cui all'articolo 119, e dellecieta
italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fiepubblico in misura rilevante, ai sensi delieoto 116,
le quali siano collegate a societa aventi sedeldeigauno degli Stati determinati con i decretiodii
all'articolo 165ter, comma 3, € corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti intercorrenti
fra la societa italiana e la societa estera calfegeon particolare riguardo alle reciproche siimiaiz
debitorie e creditorie, e sulle operazioni compitree loro nel corso dell'esercizio cui il bilancg
riferisce, compresa la prestazione di garanziegpestrumenti finanziari emessi in Italia o allesi dai
predetti soggetti. La relazione & altresi sotttiscidal direttore generale e dal dirigente prepasi@
redazione dei documenti contabili societari. Egalte ad essa il parere espresso dall'organo diationt
Art. 165sexies- (Obblighi delle societa italiane controllate) 1. Il bilancio delle societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di cuiaaficolo 119, e delle societa italiane emittettisenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee, ai sensi dell'articolo 116, ovvero che hanttenuto
rilevanti concessioni di credito, le quali sianotollate da societa aventi sede legale in unoi d&gki
determinati con i decreti di cui all'articolo 16&, comma 3, € corredato da una relazione degli
amministratori sui rapporti intercorrenti fra lacgta italiana e la societa estera controllanteché le
societd da essa controllate o ad essa collegatétapsste a comune controllo, con particolare nigaa
alle reciproche situazioni debitorie e creditore, sulle operazioni compiute tra loro nel corso
dell'esercizio cui il bilancio si riferisce, compeela prestazione di garanzie per gli strumenétrimari
emessi in ltalia o all'estero dai predetti soggétirelazione € altresi sottoscritta dal diretigeaerale e
dal dirigente preposto alla redazione dei documeatitabili societari. E allegato ad essa il parere
espresso dall'organo di controllo. - Art. 1€8pties- (Poteri della CONSOB e disposizioni di attuazione)
- 1. La CONSOB esercita i poteri previsti dagliati 114 e 115, con le finalita indicate dall'adio 91,
nei riguardi delle societa italiane di cui alla ggate sezione. Per accertare l'osservanza dedigoibdi
cui alla presente sezione da parte delle socigiant, pud esercitare i medesimi poteri nei rigudelle
societa estere, previo consenso delle competertbriggu straniere, o chiedere l'assistenza o la
collaborazione di queste ultime, anche sulla basgcdordi di cooperazione con esse. 2. La CONSOB
emana, con proprio regolamento, le disposizioni'piuazione della presente sezione”.
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2. Dopo l'articolo 193 del testo unico di cui @&cdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, &
inserito il seguente: “Art. 19Bis - (Rapporti con societa estere aventi sede legaletati 8he non
garantiscono la trasparenza societdria 1. Coloro che sottoscrivono il bilancio deflacieta estera di
cui all'articolo 165quater, comma 2, le relazioni e i pareri di cui agli eoti 165-quater, commi 2 e 3,
165-quinquies comma 1, e 16Sexiescomma 1, e coloro che esercitano la revisiorseasi dell'articolo
165quater, comma 4, sono soggetti a responsabilita civienate e amministrativa secondo quanto
previsto in relazione al bilancio delle societdidtae. 2. Salvo che il fatto costituisca reatoyitdazione
degli obblighi derivanti dall'esercizio dei potattribuiti alla CONSOB dall'articolo 168epties comma
1, & punita con la sanzione amministrativa pecimjaevista dall'articolo 193, comma 1”.

Art. 7
(Modifiche al decreto legislativo 17 maggio 1999163)

1. ...omissis.2

TITOLO Il
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D'INTERESSIE  DISCIPLINA
DELLE ATTIVITA FINANZIARIE

Capo |
Disposizioni in materia di conflitti d'interessi

Art. 8
(Concessione di credito in favore di azionisti dlidmzioni
degli esponenti bancari)

1. All'articolo 53 del testo unico delle leggi imateria bancaria e creditizia, di cui al decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e successhadificazioni, sono apportate le seguenti
modificazioni:

a) il comma 4 é sostituito dal seguente: “4. Le lhendevono rispettare le condizioni indicate
dalla Banca d'ltalia, in conformita alle delibe@zidel CICR, per le attivita di rischio nei coniftodi: a)
soggetti che, direttamente o indirettamente, deteaguna partecipazione rilevante o comunque il
controllo della banca o della societa capogrugpaoggetti che sono in grado di nominare, anchia sul
base di accordi, uno o piu componenti degli orghramministrazione o controllo della banca o della
societa capogruppa) coloro che svolgono funzioni di amministraziod@gzione o controllo presso la
banca o presso la societa capogrugpaocieta controllate dai soggetti indicati neiétdrea), b) ec) o
presso le quali gli stessi svolgono funzioni di anistrazione, direzione o controlle) altri soggetti che
sono comungue collegati alla banca, secondo quaibdito dalla Banca d'ltalia”;

b) dopo il comma 4, sono inseriti i seguenti-bi#. Le condizioni di cui al comma 4 sono
determinate tenuto conta) dell'entita del patrimonio della banch) dell'entita della partecipazione
eventualmente detenuta) dell'insieme delle attivita di rischio del gruppancario nei confronti dei
soggetti di cui al comma 4 e degli altri soggettimeedesimi collegati secondo quanto stabilito dalla
Banca d'ltalia. 4er. La Banca d'ltalia individua i casi in cui il mato rispetto delle condizioni di cui al
comma 4 comporta la sospensione dei diritti amriratisi connessi con la partecipazioneqdater. La
Banca d'ltalia, in conformita alle deliberazioni @CR, disciplina i conflitti d'interessi tra leabche e i
soggetti indicati nel comma 4, in relazione alkeeahttivita bancarie”.

2. All'articolo 136 del testo unico di cui al detrr legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e

successive modificazioni, sono apportate le segumificazioni:
a) dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:b3. Per l'applicazione dei commi 1 e 2 rilevano

anche le obbligazioni intercorrenti con societatalate dai soggetti di cui ai medesimi commi egs0
le quali gli stessi soggetti svolgono funzioni anrainistrazione, direzione o controllo, nonché cen |
societa da queste controllate o che le controltasono ad esse collegate”;

, b) al comma 3, le parole: “dei commi 1 e 2” sonctitaite dalle seguenti: “dei commi 1, 2 e 2
bis’”.
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[Art. 9
(Conflitti d'interessi nella gestione dei patrimatiiorganismi d'investimento
collettivo del risparmio e di prodotti assicuratigiprevidenziali
nonché nella gestione di portafogli su basevitiale)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, senza noaviaggiori oneri per la finanza pubblica, entro
sei mesi dalla data di entrata in vigore della pete legge, uno o piu decreti legislativi diretti a
disciplinare i conflitti d'interessi nella gestiordei patrimoni degli organismi d'investimento ctlie
del risparmio (OICR), dei prodotti assicurativi & previdenza complementare e nelle gestioni su base
individuale di portafogli d'investimento per conterzi, nel rispetto dei seguenti principi e criteri
direttivi:

a) salvaguardia dell'interesse dei risparmiaterdell'integrita del mercato finanziario mediante
la disciplina dei comportamenti nelle gestioni deparmio;

b) limitazione dell'investimento dei patrimoni@ICR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare nonché dei portafogli gestiti su baskviduale per conto terzi in prodotti finanziari
emessi o collocati da societa appartenenti allestegruppo cui appartengono i soggetti che gestisc
i suddetti patrimoni o portafogli ovvero, nel cagioprodotti di previdenza complementare, emesshanc
da alcuno dei soggetti sottoscrittori delle forstiifutive;

c) limitazione dell'investimento dei patrimoni @ICR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare, nonché dei portafogli gestiti suehiaslividuale per conto terzi, di cui alla lettebg, in
prodotti finanziari emessi o collocati da societgpartenenti a gruppi legati da significatiapporti
di finanziamento con il soggetto che gestiscepalrimoni o portafogli o con il gruppo al qualesso
appartiene;

d) previsione del limite per l'impiego dieénmediari appartenenti al medesimo gruppo da
parte dei gestori dei patrimoni di OICR, di prodassicurativi e di previdenza complementare, nénch
dei portafogli gestiti su base individuale per amrtérzi, di cui alla lettera b), per la negoziazeoli
strumenti finanziari nello svolgimento dei sendzigestione di cui al presente articolo, in misuran
superiore al 60 per cento del controvalore complesdegli acquisti e delle vendite degli stessi;

e) salvo quanto disposto dalla lettera d)epsione dell'obbligo, a carico dei gestori dei
patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e dig@ridenza complementare, nonché dei portafogli Gjesti
su base individuale per conto terzi, di cui alldtdea b), di motivare, sulla base delle condizioni
economiche praticate nonché dell'efficienza e dgllalita dei servizi offerti, I'i'mpiego di intermiad
appartenenti al medesimo gruppo per la negoziazdirstrumenti finanziari nello svolgimento dei derv
di gestione di cui al presente articolo, qualorgsti il 30 per cento del controvalore complessieglil
acquisti e delle vendite degli stessi;

f) previsione dell'obbligo, a carico dei gestdei patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e
di previdenza complementare, nonché dei portafpegiiti su base individuale per conto terzi, di allia
lettera b), di comunicare agli investitori la misumassima dell'impiego di intermediari apparteneiti
medesimo gruppo, da essi stabilita entro il lindiecui alla lettera d), all'atto della sottoscrizie di
quote di OICR, di prodotti assicurativi e di pregitta complementare ovvero all'atto del
conferimento dell'incarico di gestione su baseividuale di portafogli d'investimento per conav#i,
nonché ad ogni successiva variazione e comungugaémente;

g) attribuzione del potere di dettare disposizidnattuazione alla Commissione nazionale per
le societa e la borsa (CONSOB), d'intesa con ladaattiitalia per quanto riguarda gli OICR;

h) previsione di sanzioni amministrative pecuiiag accessorie, in caso di violazione delle
norme introdotte ai sensi del presente articoldlasbase dei principi e criteri di cui alla presentegge,
nel rispetto dei principi di adeguatezza e proponz e riservando le sanzioni accessorie ai casi di
maggiore gravita o di reiterazione dei comportamergtati;

2 Articolo abrogato dallart. 4 del d.Igs. n. 308 @9.12.2006.

3 Lart. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.2p@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell'11.3.200@rgrata in vigore il giorno successivo a quellopdbblicazione) cosi
dispone: “1. Le disposizioni di cui agli articoli 8omma 2, 11, comma 2, lettebg e c), e comma 3, limitatamente, in
quest'ultimo caso, ai prodotti assicurativi, e @inma 2, della legge 28 dicembre 2005, n. 262p@iGno a decorrere dal 17
maggio 2006 owvvero, ove previste, dallemanazioelle delative disposizioni di attuazione da partdlad Commissione
nazionale per le societa e la borsa (CONSOB) dsigiito per la vigilanza sulle assicurazioni pite e di interesse collettivo
(ISVAP).".
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i) attribuzione del potere di irrogare le sanzigmeviste dalla lettera h) alla CONSOB, d'intesa
con la Banca d'ltalia;

[) riferimento, per la determinazione della namodi gruppo, alla definizione di controllo
contenuta nell'articolo 93 del testo unico di clidacreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 8.

[Art. 10
(Conflitti d'interessi nella prestazione dei sendinvestimento)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo &bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 6, dopo il comma 2 € aggiunto ilgeente: “2-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con
la CONSOB, disciplina i casi in cui, al fine di penire conflitti di interesse nella prestazione deivizi
di investimento, anche rispetto alle altre attivit¥olte dal soggetto abilitato, determinate atévit
debbano essere prestate da strutture distinte ersume”;

b) all'articolo 190, dopo il comma 3, €& inseritoséguente: “3-bis. | soggetti che svolgono
funzioni di amministrazione, direzione o controlh@i soggetti abilitati, i quali non osservano le
disposizioni previste dall'articolo 6, comma 2-hbisivero le disposizioni generali o particolari enade
in base al medesimo comma dalla Banca d'ltaliapgmmiti con la sanzione amministrativa pecuniaria
da cinquantamila euro a cinquecentomila etjrg”

Capo Il
Disposizioni in materia di circolazione
degli strumenti finanziari

Art. 11
(Circolazione in Italia di strumenti finanziari dokati presso
investitori professionali e obblighi informativi)

1. Allarticolo 2412 del codice civile sono apaie le seguenti modificazioni:

a) dopo il terzo comma ¢ inserito il seguente: “Ahguto del limite di cui al primo comma
concorrono gli importi relativi a garanzie comunquestate dalla societa per obbligazioni emesse da
altre societa, anche estere”.

b) il settimo comma & abrogato.

2. Al testo unico di cui al decreto legislativo f&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 30, il comma 9 & sostituito dal segeeri9. Il presente articolo si applica anche
ai prodotti finanziari diversi dagli strumenti fimaari e dai prodotti finanziari emessi dalle imgeredi
assicurazione, fermo restando l'obbligo di consetghgrospetto informativo”;

b) la letteraf) del comma 1 dell'articolo 100 e abrogata;

c) dopo l'articolo 100 e inserito il seguente: “Aft00bis - (Circolazione dei prodotti
finanziari) - 1. Nei casi di sollecitazione all'investimeniocdi all'articolo 100, comma 1, lettegd, e di
successiva circolazione in Italia di prodotti fizari, anche emessi all'estero, gli investitorifpssionali
che li trasferiscono, fermo restando quanto prevastsensi dell'articolo 21, rispondono della sohae
dell'emittente nei confronti degli acquirenti chennsiano investitori professionali, per la durataud
anno dall'emissione. Resta fermo quanto stabittb arrticolo 2412, secondo comma, del codice el
I comma 1 non si applica se lintermediario comsegin documento informativo contenente le
informazioni stabilite dalla CONSOB agli acquiremthe non siano investitori professionali, anche
qualora la vendita avvenga su richiesta di quésithiu Spetta all'intermediario I'onere della pradicaver
adempiuto agli obblighi indicati dal presente corfima

4 Articolo abrogato dall’art. 10, comma 6, dellan..13 del 6.2.2007.€gge comunitaria 2006
®  Articolo abrogato dall'art. 10, comma 6, dellari_.13 del 6.2.2007€gge comunitaria 2006
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d) all'articolo 118, il comma 2 & sostituito dal sege “2. L'articolo 116 non si applica agli
strumenti finanziari emessi dalle banche, diveadiedazioni o dagli strumenti finanziari che pertorb
di acquisire o sottoscrivere aziofii”

3. Nella parte I, titolo II, capo I, del testmigo di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1988
58, e successive modificazioni, dopo l'articolo @5aggiunto il seguente:_“Art. A%is - (Prodotti
finanziari emessi da banche e da imprese di ass@mane) - 1. Gli articoli 21 e 23 si applicano alla
sottoscrizione e al collocamento di prodotti fin@anzemessi da banche nonché, in quanto compaiitaili
imprese di assicurazione. 2. In relazione ai pribdotui al comma 1 e nel perseguimento delleliiaali
cui all'articolo 5, comma 3, la CONSOB esercita safjgetti abilitati e sulle imprese di assicuragion
poteri di vigilanza regolamentare, informativa peitiva di cui all'articolo 6, comma 2, all'artioo8,
commi 1 e 2, e all'articolo 10, comma 1, nonchétep di cui all'articolo 7, comma 1. 3. Il collegi
sindacale, il consiglio di sorveglianza o il corttgper il controllo sulla gestione delle imprese di
assicurazione informa senza indugio la CONSOB di gli atti o i fatti, di cui venga a conoscenza
nell'esercizio dei propri compiti, che possano itaise una violazione delle norme di cui al presecéipo
ovvero delle disposizioni generali o particolariarate dalla CONSOB ai sensi del comma 2. 4. Le
societa incaricate della revisione contabile defiprese di assicurazione comunicano senza indulgio a
CONSOB gli atti o i fatti, rilevati nello svolgimém dell'incarico, che possano costituire una grave
violazione delle norme di cui al presente capo ovwdelle disposizioni generali o particolari emanat
dalla CONSOB ai sensi del comma 2. 5. | commi 3sé &pplicano anche all'organo che svolge funzioni
di controllo e alle societa incaricate della remis contabile presso le societa che controllampiésa di
assicurazione o che sono da queste controllatenai slell'articolo 2359 del codice civile. 6. L'I18F e
la CONSOB si comunicano reciprocamente le ispezidai ciascuna disposte sulle imprese di
assicurazione. Ciascuna autorita puo chiederdtmll'di svolgere accertamenti su aspetti di propria
competenzél’

Art. 12
(Attuazione della direttiva 2003/71/CE del Parlarteeauropeo e del Consiglio, del 4 novembre 2003,
relativa al prospetto da pubblicare per I'offertalfblica o I'ammissione alla negoziazione di strutnen
finanziari e che modifica la direttiva 2001/34/CE)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, senza naowviaggiori oneri per la finanza pubblica, su
proposta del Ministro dell'leconomia e delle fingneetro diciotto mesi dalla data di entrata in vego
della presente legge, un decreto legislativo recknhorme per il recepimento della direttiva 2GQ3CE
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 ndwen2003, relativa al prospetto da pubblicare per
I'offerta pubblica o I'ammissione alla negoziaziatiestrumenti finanziari e che modifica la direttiv
2001/34/CE, di seguito denominata "direttiva".

2. Entro due anni dalla data di entrata in vigde® decreto legislativo di cui al comma 1, il
Governo, nel rispetto dei principi e criteri difgtiprevisti dal comma 3, e con la procedura stebper il
decreto legislativo di cui al comma 1, pud emamksposizioni correttive e integrative del msid®
decreto legislativo, anche per tenere conto deieima di esecuzione adottate dalla Commissionepearo
secondo la procedura di cui all'articolo 24, paabme, della direttiva.

3. Con i decreti legislativi di cui ai commi 12esono apportate al testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successieglifitazioni, le modifiche e le integrazioni necass

® L'art. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200ér¢rata in vigore il giorno successivo a quellpuabblicazione) cosi dispone:
“1. Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 21, comma 2, letteflg) ec), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg8edzembre 2005, n. 262, si applicano a decorratd d maggio 2006 ovvero,
ove previste, dall'emanazione delle relative diggasi di attuazione da parte della Commissioneiorede per le societa e la
borsa (CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanzalsassicurazioni private e di interesse collet(i8VAP).”.

" L'art. 34quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200ér¢rata in vigore il giorno successivo a quellpuabblicazione) cosi dispone:
“1. Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 21, comma 2, letteflg) ec), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg8edzembre 2005, n. 262, si applicano a decorratd d maggio 2006 ovvero,
ove previste, dall'emanazione delle relative diggasi di attuazione da parte della Commissioneiorede per le societa e la
borsa (CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanzalsassicurazioni private e di interesse collet(f8VAP).”.
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al corretto e integrale recepimento della diretiveelle relative misure di esecuzione nell'ordieato
nazionale, mantenendo, ove possibile, le ipotesodferimento di poteri regolamentari ivi contentpja
decreti tengono inoltre conto dei seguenti prineigriteri direttivi:

a) adeguare alla normativa comunitaria la discipldel'offerta al pubblico dei prodotti
finanziari diversi dagli strumenti finanziari conuefiniti, rispettivamente, dall'articolo 1, comma 1
letterau), e comma 2, del testo unico di cui al decretoslagjvo 24 febbraio 1998, n. 58;

b) individuare nella CONSOB I'Autorita nazionale catgnte in materia;

c) prevedere che la CONSOB, al fine di assicurafficienza del procedimento di approvazione
del prospetto informativo da pubblicare in casoftirta pubblica di titoli di debito bancari nongti@ati
alla negoziazione in un mercato regolamentatoylstzcordi di collaborazione con la Banca d'Italia

d) assicurare la conformita della disciplina esisténtmateria di segreto d'ufficio alla direttiva;

e) disciplinare i rapporti con le Autorita estere laaccon riferimento ai poteri cautelari
esercitabili;

f) individuare, anche mediante l'attribuzione alla NS®B di compiti regolamentari, da
esercitare in conformita alla direttiva e alle tei misure di esecuzione dettate dalla Commissione
europea:

1) i tipi di offerta a cui non si applica I'obypdi di pubblicare un prospetto nonché i tipi di
strumenti finanziari alla cui offerta al pubblicevero alla cui ammissione alla negoziazione non si
applica I'obbligo di pubblicare un prospetto;

2) le condizioni alle quali il collocamento tramiintermediari ovvero la successiva
rivendita di strumenti finanziari oggetto di offera cui non si applica I'obbligo di pubblicare ungpetto
siano da assoggettare a detto obbligo;

g) prevedere che il prospetto e i supplementi appgroedlo Stato membro d'origine siano validi
per l'offerta al pubblico o per 'ammissione alégyaziazione in Italia;

h) prevedere, nei casi contemplati dalla direttiVajritto dell'investitore di revocare la propria
accettazione, comunque essa sia denominata, sidbifger detta revoca un termine non inferiore a due
giorni lavorativi, prevedendo inoltre la responditdidell'intermediario responsabile del collocataeim
presenza di informazioni false o di omissioni idere influenzare le decisioni d'investimento di un
investitore ragionevole;

i) prevedere i criteri in base ai quali la CONSOB judorizzare determinate persone fisiche e
piccole e medie imprese ad essere consideratetitovesgjualificati ai fini dell'esenzione delle effte
rivolte unicamente a investitori qualificati dablaligo di pubblicare un prospetto;

[) prevedere una disciplina concernente la respditaativile per le informazioni contenute nel
prospetto;

m) prevedere che la CONSOB, con riferimento all'apgz@mne del prospetto, verifichi la
completezza delle informazioni nello stesso corttenuonché la coerenza e la comprensibilitéedel
informazioni fornite;

n) conferire alla CONSOB il potere di disciplinax@n regolamenti, in conformita alla direttiva
e alle relative misure di esecuzione dettate dadlemmissione europea, anche le seguenti materie:

1) impiego delle lingue nel prospetto con indiddione dei casi in cui la nota di sintesi
deve essere redatta in lingua italiana;

2) obbligo di depositare presso la CONSOB un dwmnto concernente le informazioni che
gli emittenti hanno pubblicato o reso disponibilpabblico nel corso di un anno;

3) condizioni per il trasferimento dell'approia®e di un prospetto all'Autorita competente
di un altro Stato membro;

4) casi nei quali sono richieste la pubblicazidekprospetto anche in forma elettronica e la
pubblicazione di un avviso il quale precisi in ahedo il prospetto & stato reso disponibile e dowé p
essere ottenuto dal pubblico;

0) avvalersi della facolta di autorizzare la CONSOBetegare compiti a societa di gestione del
mercato, nel rispetto dei principi stabiliti datlaettiva,;

p) fatte salve le sanzioni penali gia previste péalgo in prospetto, prevedere, per la violazione
dell'obbligo di pubblicare il prospetto, sanziommministrative pecuniarie di importo non infeaa un
quarto del controvalore offerto e fino ad un massidi due volte il controvalore stesso e, ove
quest'ultimo non sia determinabile, di importo mini di centomila euro e massimo di due milioni di
euro; prevedere, per le altre violazioni della natira interna e comunitaria, sanzioni amministeativ
pecuniarie da cinquemila euro a cinquecentomila;ezscludere I'applicabilita dell'articolo 16 ddbgge
24 novembre 1981, n. 689, e successive modificgzioevedere la pubblicita delle sanzioni salvo,&e
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giudizio della CONSOB, la pubblicazione possa tmebgravemente i mercati o arrecare un danno
sproporzionato; prevedere sanzioni accessorietdiaaterdittiva;

q) attribuire alla CONSOB il relativo potere sanzitm@, da esercitare secondo procedure che
salvaguardino il diritto di difesa, e prevederee & violazioni siano commesse da persone giurgitzh
responsabilita di queste ultime, con obbligo diresgo verso le persone fisiche responsabili delle
violazioni.

Capo Il
Altre disposizioni in materia di servizi bancari, utela degli investitori,
disciplina dei promotori finanziari e dei mercati regolamentati e informazione societaria

Art. 13
(Pubblicita del tasso effettivo globale medio dégfieressi
praticati dalle banche e dagli intermediari finaagi

1. Alcomma 1 dell'articolo 116 del testo unicacdi al decreto legislativo 1° settembre 1993, n.
385, dopo il primo periodo € inserito il seguentBer le operazioni di finanziamento, comunque
denominate, & pubblicizzato il tasso effettivo gllegbmedio computato secondo le modalita stabilite a
norma dell'articolo 122"

Art. 14
(Modifiche al testo unico delle disposizionniateria di
intermediazione finanziaria)

1. Altesto unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

[a) all'articolo 21, comma 1, lettera a), & aggiunto fine, il seguente periodo: “lI soggetti
abilitati classificano, sulla base di criteri geradr minimi definiti con regolamento dalla CONSOBgeca
tale fine puo avvalersi della collaborazione dellsociazioni maggiormente rappresentative dei sibigge
abilitati e del Consiglio nazionale dei consumateriegli utenti, di cui alla legge 30 luglio 1998,281,

il grado di rischiosita dei prodotti finanziari eetle gestioni di portafogli d'investimento e risieio il
principio dell'adeguatezza fra le operazioni cotlisig agli investitori, o effettuate per conto disg e |l
profilo di ciascun cliente, determinato sulla badella sua esperienza in materia di investimenti in
prodotti finanziari, della sua situazione finander dei suoi obiettivi d'investimento e della sua
propensione al rischio, salve le diverse disposizespressamente impartite dall'investitore medesim
forma scritta, ovvero anche mediante comunicaztelefonica o con l'uso di strumenti telematici, gheé
siano adottate procedure che assicurino l'accertatmedella provenienza e la conservazione della
documentazione dell'ording®;

b) all'articolo 31:

1) il comma 4 & sostituito dal seguente: “4. Etusth I'albo unico dei promotori
finanziari, articolato in sezioni territoriali. Alltenuta dell'albo provvede un organismo costitdate
associazioni professionali rappresentative dei ptorh e dei soggetti abilitati. L'organismo ha
personalita giuridica ed € ordinato in forma dio&sszione, con autonomia organizzativa e statytagh
rispetto del principio di articolazione territoadielle proprie strutture e attivita. Nell'ambitelld propria
autonomia finanziaria lI'organismo determina e $eu contributi e le altre somme dovute dagliittioe
dai richiedenti l'iscrizione, nella misura neceisaer garantire lo svolgimento delle proprie dtiivEsso
provvede alliiscrizione all'albo, previa verificaeidnecessari requisiti, e svolge ogni altra agivit
necessaria per la tenuta dell'albo. L'organismaaopel rispetto dei principi e dei criteri stabiliton
regolamento dalla CONSOB, e sotto la vigilanzaadeledesima”;

2) al comma 5, secondo periodo, le parole: “indaé#tta CONSOB” sono soppresse;

3) il comma 6 & sostituito dal seguente: “6. La CZONB determina, con regolamento, i
principi e i criteri relativi:a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4lle relative forme di
pubblicita;b) ai requisiti di rappresentativita delle asso@azprofessionali dei promotori finanziari e dei
soggetti abilitatic) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 ke aause di sospensione, di radiazione e
di riammissioneg) alle cause di incompatibilit@) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disioti,
rispettivamente, dagli articoli 55 e 196 e allelaioni cui si applicano le sanzioni previste datesso

8 Lettera abrogata dall’art. 10, comma 6, della L. n. 13 del 6.2.2007 (Legge comunitaria 2006).
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articolo 196, comma 1f) allesame, da parte della stessa CONSOB, deamgéctontro le delibere
dell'organismo di cui al comma 4, relative ai pregimenti indicati alla lettera); g) alle regole di
presentazione e di comportamento che i promoto@niziari devono osservare nei rapporti con la
clientela; h) alle modalita di tenuta della documentazione eomente l'attivita svolta dai promotori
finanziari; i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 keamodalita di esercizio della vigilanza da
parte della stessa CONSOBalle modalita di aggiornamento professionalepdemotori finanziari”;

c) all'articolo 62:

1) dopo il comma 1 € inserito il seguente:bis. Qualora le azioni della societa di
gestione siano quotate in un mercato regolamentategolamento di cui al comma 1 & deliberato dal
consiglio di amministrazione della societa medesima

2) dopo il comma 2 € inserito il seguente:Hi&. 1l regolamento puo stabilire che le
azioni di societa controllanti, il cui attivo siagwalentemente composto dalla partecipazione,tdiet
indiretta, in una o piu societa con azioni quotatmercati regolamentati, vengano negoziate in segon
distinto del mercato”;

3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguente:bf8® La CONSOB determina con proprio
regolamento:a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguededella struttura organizzativa e del
sistema dei controlli interni che le societa colfdite, costituite e regolate dalla legge di Stathn
appartenenti all'Unione europea, devono rispet#finaché le azioni della societa controllante possa
essere quotate in un mercato regolamentato itali@nhapplica la nozione di controllo di cui allladlo
93; b) le condizioni in presenza delle quali non possessere quotate le azioni di societa controllate
sottoposte all'attivita di direzione e coordinanoedit altra societas) i criteri di trasparenza e i limiti per
'ammissione alla quotazione sul mercato mobilitakano delle societa finanziarie, il cui patrimiore
costituito esclusivamente da partecipazioni”;

d) all'articolo 64:

1) al comma 1, letter@), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: ‘Gamanica
immediatamente le proprie decisioni alla CONSOBsdcuzione delle decisioni di ammissione e di
esclusione ¢ sospesa finché non sia decorso iirterimdicato al comma-his, letteraa)”;

2) dopo il comma 1 sono aggiunti i seguenti:bis La CONSOB:a) pud vietare
I'esecuzione delle decisioni di ammissione e diusgane ovvero ordinare la revoca di una decisidne
sospensione degli strumenti finanziari e degli af@r dalle negoziazioni, entro cinque giorni dal
ricevimento della comunicazione di cui al commaetterac), se, sulla base degli elementi informativi in
SuUO possesso, ritiene la decisione contraria adéditt di cui all'articolo 74, comma b) pud chiedere
alla societa di gestione tutte le informazioni dlenga utili per i fini di cui alla lettera); c) puo chiedere
alla societa di gestione l'esclusione o la sospeesdegli strumenti finanziari e degli operatorilela
negoziazioni. 4er. L'ammissione, l'esclusione e la sospensione datlgoziazioni degli strumenti
finanziari emessi da una societa di gestione imencato da essa gestito sono disposte dalla CONSOB.
In tali casi, la CONSOB determina le modificaziahk apportare al regolamento del mercato per
assicurare la trasparenza, I'ordinato svolgimeatie shegoziazioni e la tutela degli investitorinebé per
regolare le ipotesi di conflitto d'interessi. L'amsione dei suddetti strumenti & subordinata
all'adeguamento del regolamento del relativo mefcat

e) all'articolo 74, dopo il comma 1 & inserito ilgsente: “tbis. La CONSOB vigila sul
rispetto delle disposizioni del regolamento del caéw, relative agli strumenti finanziari di cui'aiticolo
64, comma 4er, da parte della societa di gestione”;

f) all'articolo 94 € aggiunto, in fine, il seguermma: “5bis. La CONSOB determina quali
strumenti o prodotti finanziari, quotati in mercagigolamentati ovvero diffusi fra il pubblico ainsge
dell'articolo 116 e individuati attraverso una fuafare denominazione o sulla base di specifidiedri
qualificativi, devono avere un contenuto tipicoatatinato”;

) all'articolo 114:

1) il comma 5 € sostituito dal seguente: “5. La GGaMB puo, anche in via generale,
richiedere ai soggetti indicati nel comma 1, ai pomenti degli organi di amministrazione e contralai
dirigenti, nonché ai soggetti che detengono ungepigazione rilevante ai sensi dell'articolo 126he
partecipano a un patto previsto dall'articolo 1B2 siano resi pubblici, con le modalita da esdailitg
notizie e documenti necessari per l'informazionepdibdblico. In caso di inottemperanza, la CONSOB
provvede direttamente a spese del soggetto inadatep;

2) il comma 8 é sostituito dal seguente: “8. | s#tigche producono o diffondono
ricerche o valutazioni, con I'esclusione delle stécdirating, riguardanti gli strumenti finanziari indicati
all'articolo 180, comma 1, lettegg, o gli emittenti di tali strumenti, nonché i segt che producono o
diffondono altre informazioni che raccomandano oppngono strategie di investimento destinate ai
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canali di divulgazione o al pubblico, devono preasn l'informazione in modo corretto e comunicare
l'esistenza di ogni loro interesse o conflitto diteressi riguardo agli strumenti finanziari cui
I'informazione si riferisce”;

h) all'articolo 115:

1) al comma 1, la letterh) & sostituita dalla seguenteb)“assumere notizie, anche
mediante la loro audizione, dai componenti degliami sociali, dai direttori generali, dai dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci e dagli altri dirigenti, dalle societa divigione,
dalle societa e dai soggetti indicati nella let@ra

2) al comma 1, letter@), le parole: “nella lettera)” sono sostituite dalle seguenti: “nelle
letterea) eb), al fine di controllare i documenti aziendaliieadquisirne copia”;

3) al comma 2, le parole: “dalle letteape b)” sono sostituite dalle seguenti: “dalle lettere
a), b) ec)”;

i) dopo l'articolo 117 sono inseriti i seguenti: tAL17bis - (Fusioni fra societa con azioni
guotate e societa con azioni non quofatel. Sono assoggettate alle disposizioni détiaio 113 le
operazioni di fusione nelle quali una societa coiord non quotate viene incorporata in una soceta
azioni quotate, quando I'entita degli attivi di gtidtima, diversi dalle disponibilita liquide elldaattivita
finanziarie che non costituiscono immobilizzaziosia significativamente inferiore alle attivita kel
societa incorporata. 2. Fermi restando i potervigtedall'articolo 113, comma 2, la CONSOB, con
proprio regolamento, stabilisce disposizioni spebé relative alle operazioni di cui al comma 1 del
presente articolo. Art. 1itér - (Disposizioni in materia di finanza etica- 1. La CONSOB, previa
consultazione con tutti i soggetti interessati stise le Autorita di vigilanza competenti, deteraioon
proprio regolamento gli specifici obblighi di infomzione e di rendicontazione cui sono tenuti i stijjg
abilitati e le imprese di assicurazione che pronomav prodotti e servizi qualificati come etici o
socialmente responsabili”;

[) nella parte IV, titolo Ill, capo |, dopo l'artitm 118 € aggiunto il seguente: “Art. b -
(Riesame delle informazioni fornite al pubblicel. La CONSOB stabilisce con regolamento le afitél
e i termini per il riesame periodico delle inforn@d comunicate al pubblico ai sensi di legge, coesp
le informazioni contenute nei documenti contabitigli emittenti quotati”;

m) nella parte 1V, titolo Ill, capo I, dopo l'artio 124 ¢ inserita la seguente sezione: “Sezione
I-bis. - Informazioni sull'adesione a codici di comparento. - Art. 124pis - (Obblighi di informazione
relativi ai codici di comportamenjo- 1. Le societa di cui al presente capo difformlannualmente, nei
termini e con le modalita stabiliti dalla CONSOBfdrmazioni sull'adesione a codici di comportamento
promossi da societa di gestione di mercati regotateo da associazioni di categoria degli operator
sull'osservanza degli impegni a cio conseguenttjvando le ragioni dell'eventuale inadempimentat. Ar
124ter - (Vigilanza sull'informazione relativa ai codici domportamentp - 1. La CONSOB, negli
ambiti di propria competenza, stabilisce le forme pdibblicita cui sono sottoposti i codici di
comportamento promossi da societa di gestione dcatieregolamentati o da associazioni di categoria
degli operatori, vigila sulla veridicita delle imfoaazioni riguardanti 'adempimento degli impegrs\ati,
diffuse dai soggetti che vi abbiano aderito, egarde corrispondenti sanzioni in caso di violazipne

n) nella parte 1V, titolo Ill, capo I, dopo l'artio 154 € inserita la seguente sezione: “Sezione
V-bis. - Redazione dei documenti contabili societadrt: 154-bis - (Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari- 1. Lo statuto prevede le modalita di nominaididirigente preposto
alla redazione dei documenti contabili societamvip parere obbligatorio dell'organo di controlto.Gli
atti e le comunicazioni della societa previste alé#gge o diffuse al mercato, contenenti informaze
dati sulla situazione economica, patrimoniale aiririaria della stessa societa, sono accompagnatiaa
dichiarazione scritta del direttore generale ediléente preposto alla redazione dei documenttatati
societari, che ne attestano la corrispondenzaral & Il dirigente preposto alla redazione deiutoenti
contabili societari predispone adeguate procedammiaistrative e contabili per la predisposizioné de
bilancio di esercizio e, ove previsto, del bilancionsolidato nonché di ogni altra comunicazione di
carattere finanziario. 4. Al dirigente prepostcaaledazione dei documenti contabili societari devon
essere conferiti adeguati poteri e mezzi per kégerdei compiti attribuiti ai sensi del preseagicolo.

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigentpreposto alla redazione dei documenti contabili
societari attestano con apposita relazione, abeghtbilancio di esercizio e, ove previsto, al hdi@
consolidato, l'adeguatezza e l'effettiva applicagiadelle procedure di cui al comma 3 nel corso
dell'esercizio cui si riferisce il bilancio, noncke corrispondenza del bilancio alle risultanze ld®i e
delle scritture contabili. L'attestazione & resaosdo il modello stabilito con regolamento dalla
CONSOB. 6. Le disposizioni che regolano la resplitia degli amministratori si applicano anche ai
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dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari, in relazione ai compiti loro syaetti,
salve le azioni esercitabili in base al rapporttadoro con la societa”;

0) all'articolo 190, comma 2, dopo la lettefa € aggiunta la seguental-bis) ai soggetti che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziomei dipendenti delle imprese di assicurazioné, ne
caso in cui non osservino le disposizioni previkti'articolo 25bis, commi 1 e 2”;

p) all'articolo 191, al comma 1, le parole: “comniastino sostituite dalle seguenti: “commi 1
e 5big’;

g) all'articolo 193, il comma 1 € sostituito dal segte: “1. Nei confronti di societa, enti o
associazioni tenuti a effettuare le comunicaziaeiviste dagli articoli 113, 114 e 115 & applicaltde
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemil@irajuecentomila euro per l'inosservanza delle
disposizioni degli articoli medesimi o delle rela&ti disposizioni applicative. Si applica il disposto
dell'articolo 190, comma 3. Se le comunicazionicsdovute da una persona fisica, in caso di violazio
la sanzione si applica nei confronti di quest'udtim

Art. 15
(Responsabilita dei dirigenti preposti alla redazéodei documenti contabili societari)

1. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:
a) all'articolo 2434, dopo le parole: "dei direttaygnerali* sono inserite le seguenti: ", dei
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari";
b) all'articolo 2635, primo comma, dopo le paroleditettori generali," sono inserite le seguenti:
"i dirigenti preposti alla redazione dei documentabili societari,”;
¢) all'articolo 2638, commi primo e secondo, dop@aeole: "i direttori generali,” sono inserite
le seguenti: "i dirigenti preposti alla redaziore documenti contabili societari,".

2. All'articolo 50bis, primo comma, numero 5), del codice di procedivdes dopo le parole: "i
direttori generali” sono inserite le seguenti: Yiigenti preposti alla redazione dei documentitabili
societari”.

3. Al codice penale sono apportate le seguentiificazioni:
a) all'articolo 32bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehosaostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepaba redazione dei documenti contabili sociefari”
b) all'articolo 35bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehosaostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepaba redazione dei documenti contabili societari”
c) all'articolo 622, secondo comma, dopo le paral@ettori generali,” sono inserite le seguenti:
"dirigenti preposti alla redazione dei documentitedili societari,”.

Art. 16
(Informazione al mercato in materia di attribuziodieazioni a esponenti aziendali,
dipendenti o collaboratori)

1. Dopo larticolo 114 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, € inserito il seguentrt.*114bis - (Informazione al mercato in materia di
attribuzione di azioni a esponenti aziendali, digenti o collaboratofj. - 1. | piani di compensi basati su
azioni o strumenti finanziari a favore di compomeaél consiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, di dipendenti o di collatora non legati alla societa da rapporti di lavoro
subordinato, ovvero di componenti del consigliadiministrazione ovvero del consiglio di gestiorie, d
dipendenti o di collaboratori di altre societa coliénti o controllate sono approvati dall'asserabdiei
soci. Almeno quindici giorni prima dell'esecuziodei piani sono rese pubbliche, mediante invio di un
comunicato alla CONSOB, alla societa di gestion¢ mercato, che lo mette immediatamente a
disposizione del pubblico, e ad almeno due agetizééampa, le informazioni concernerd): le ragioni
che motivano I'adozione del piano) i soggetti destinatari del piang) le modalita e le clausole di
attuazione del piano, specificando se la sua attneze subordinata al verificarsi di condizioniie,
particolare, al conseguimento di risultati detemtiird) I'eventuale sostegno del piano da parte del Fondo
speciale per l'incentivazione della partecipazideielavoratori nelle imprese, di cui all'articolpegbmma
112, della legge 24 dicembre 2003, n. 350e modalita per la determinazione dei prezzi oodiéeri per
la determinazione dei prezzi per la sottoscrizionger I'acquisto delle aziorf) i vincoli di disponibilita
gravanti sulle azioni ovvero sui diritti di opzioaétribuiti, con particolare riferimento ai termientro i
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quali sia consentito o vietato il successivo trdsfento alla stessa societa o a terzi. 2. Le digjmys del
presente articolo si applicano anche agli emittetitimenti finanziari diffusi fra il pubblico in sura
rilevante ai sensi dell'articolo 116. 3. La CONS@#inisce con proprio regolament:le informazioni,
relative agli elementi indicati nel comma 1, chea® essere fornite in relazione alle varie modalit
realizzazione del piano, prevedendo informazioni géttagliate per piani di particolare rilevanky;
cautele volte ad evitare che i piani di cui al caaniminducano comportamenti contrastanti con l'e¥se
della societa, anche disciplinando i criteri pefi$sazione del prezzo delle azioni e degli alimisenti
finanziari, le modalita e i termini per l'esercizitei diritti che essi attribuiscono, i limiti alleoro
circolazione”.

Art. 17
(Disposizioni in materia di mediatori creditizi)

1. | mediatori creditizi iscritti all'albo di cuall'articolo 16 della legge 7 marzo 1996, n. 108,
possono svolgere anche l'attivita di mediazion®mrsglenza nella gestione del recupero dei crediti d
parte delle banche o di intermediari finanziaricdi all'articolo 107 del testo unico di cui al detor
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesandificazioni.

TITOLO IlI
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI

Art. 18
(Modifiche alla disciplina relativa alla revisiondei conti)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo f&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,

sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 116, comma 2, dopo la parola: “158 jhserita la seguente: “160”;
b) l'articolo 159 & sostituito dal seguente: “Ark91- (Conferimento e revoca dell'incarizo-

1. L'assemblea, in occasione dell'approvazionebili@hcio o della convocazione annuale prevista' dall
articolo 2364-bis, secondo comma, del codice ciwilenferisce l'incarico di revisione del bilancio d
esercizio e del bilancio consolidato ad una sociitaevisione iscritta nell'albo speciale previsto
dall'articolo 161 determinandone il compenso, garere del collegio sindacale. 2. L'assembleacav
l'incarico, previo parere dellorgano di controllguando ricorra una giusta causa, provvedendo
contestualmente a conferire l'incarico ad altraetadli revisione secondo le modalita di cui al oaml.
Non costituisce giusta causa di revoca la divergedizopinioni rispetto a valutazioni contabili o a
procedure di revisione. Le funzioni di controllontabile continuano ad essere esercitate dallatsocie
revocata fino a quando la deliberazione di conferita dell'incarico non sia divenuta efficace ovvero
fino al conferimento d'ufficio da parte della CONBCB. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2
adottate dall'assemblea delle societa in acconmngédr azioni con azioni quotate in mercati
regolamentati si applica I' articolo 2459 del cedwvile. 4. L'incarico ha durata di sei esercii,
rinnovabile una sola volta e non puo essere rintwoga non siano decorsi almeno tre anni dalla diata
cessazione del precedente. In caso di rinnovosparsabile della revisione deve essere sostitaito ¢
altro soggetto. 5. Le deliberazioni previste danad 1 e 2 sono trasmesse alla CONSOB entro il temi
fissato ai sensi del comma 7, letté)a La CONSOB, entro venti giorni dalla data di xiceento della
deliberazione di conferimento dell'incarico, pu@taine I'esecuzione qualora accerti l'esistenaandi
causa di incompatibilita, ovvero qualora rilevi dhesocieta cui € affidato l'incarico non € tecnieate
idonea ad esercitarlo, in relazione alla sua omgazione ovvero al numero degli incarichi gia atsun
Entro venti giorni dalla data di ricevimento detleliberazione di revoca, la CONSOB puod vietarne
I'esecuzione qualora rilevi la mancanza di unatgisausa. Le deliberazioni di conferimento e dooev
dellincarico hanno effetto dalla scadenza dei iteirdi cui, rispettivamente, al secondo e al tgueoiodo,
qualora la CONSOB non ne abbia vietata l'esecuziénd.a CONSOB dispone d'ufficio la revoca
dellincarico di revisione contabile qualora rilaina causa di incompatibilita ovvero qualora siatade
accertate gravi irregolarita nello svolgimento ‘divita di revisione, anche in relazione ai pipce
criteri di revisione stabiliti ai sensi dell'artiool62, comma 2, lettera). |l provvedimento di revoca e
notificato alla societa di revisione e comunicatoriediatamente alla societa interessata, con biralia
societa medesima a deliberare il conferimento ideditico ad altra societa di revisione, secondo le
disposizioni del comma 1, entro trenta giorni daléa di ricevimento della comunicazione. Qualara |
deliberazione non sia adottata entro tale termiaeCONSOB provvede d'ufficio al conferimento
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dell'incarico entro trenta giorni. Le funzioni ddrdrollo contabile continuano ad essere esercitatia
societa revocata fino a quando la deliberazioneodferimento dell'incarico non sia divenuta effieac
ovvero fino al provwedimento della CONSOB. 7. La NL[®DB stabilisce con regolamenta). i criteri
generali per la determinazione del corrispettivo Ifiecarico di revisione contabile. La correspams
del compenso non pud comunque essere subordinatalcada condizione relativa all'esito della
revisione, né la misura di esso pud dipendere danramodo dalla prestazione di servizi aggiuntivi da
parte della societa di revision®);la documentazione da inviare unitamente allebdedizioni previste dai
commi 1 e 2, le modalita e i termini di trasmis&ipn) le modalita e i termini per l'adozione e la
comunicazione agli interessati dei provvedimenti e&sa assuntigd) i termini entro i quali gli
amministratori o i membri del consiglio di gestiodepositano presso il registro delle imprese le
deliberazioni e i provvedimenti indicati ai commiZ, 5 e 6. 8. Non si applica l'articolo 2469aterdel
codice civile”;

c) all'articolo 160, il comma 1 & sostituito dai segti: “1. Al fine di assicurare l'indipendenza
della societa e del responsabile della revisiomearico non pud essere conferito a societa dsiawe
che si trovino in una delle situazioni di incompdtia stabilite con regolamento dalla CONSOBbi&
Con il regolamento adottato ai sensi del commaalCONSOB individua altresi i criteri per stabilire
'appartenenza di un'entita alla rete di una sacittrevisione, costituita dalla struttura piu aapui
appartiene la societa stessa e che si avvale meliiesima denominazione o attraverso la quale vengon
condivise risorse professionali, e comprendente urmue le societa che controllano la societa di
revisione, le societa che sono da essa controkategssa collegate o sottoposte con essa a comune
controllo; determina le caratteristiche degli inchr e dei rapporti che possono compromettere
l'indipendenza della societa di revisione; statdite forme di pubblicitd dei compensi che la s@ci
revisione e le entita appartenenti alla sua retmdigercepito, distintamente, per incarichi di sene e
per la prestazione di altri servizi, indicati pépot o categoria. Puo stabilire altresi prescrizieni
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisioper, prevenire la possibilita che gli azionistigdieste o
delle entita appartenenti alla loro rete nonchédgetti che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo presso le medesime interveageell'esercizio dell'attivita di revisione in mothle
da compromettere l'indipendenza e l'obiettivitdledglersone che la effettuano:ter. La societa di
revisione e le entita appartenenti alla rete deldalesima, i soci, gli amministratori, i componedggli
organi di controllo e i dipendenti della societareiisione stessa e delle societa da essa comtgrodle
essa collegate o che la controllano o sono sotteosomune controllo non possono fornire alcunio de
seguenti servizi alla societa che ha conferit@dliiico di revisione e alle societa da essa coatmlb che
la controllano o sono sottoposte a comune contra)léenuta dei libri contabili e altri servizi relaiialle
registrazioni contabili o alle relazioni di bilan¢b) progettazione e realizzazione dei sistemi infdivha
contabili; ¢) servizi di valutazione e stima ed emissione diepgro veritate d) servizi attuariali;e)
gestione esterna dei servizi di controllo interfjoponsulenza e servizi in materia di organizzazione
aziendale diretti alla selezione, formazione e igest del personaleg) intermediazione di titoli,
consulenza per l'investimento o servizi bancanvé'stimentoh) prestazione di difesa giudizialig;altri
servizi e attivita, anche di consulenza, non calteglla revisione, individuati, in ottemperanzaancipi
di cui alla ottava direttiva n. 84/253/CEE del Qgtis, del 10 aprile 1984, in tema di indipendemnizdle
societa di revisione, dalla CONSOB con il regolatnendottato ai sensi del comma I-.qudater
L'incarico di responsabile della revisione dei hdiadi una stessa societa non puo essere eserdahso
medesima persona per un periodo eccedente seiizéssuociali, né questa persona pud assumere
nuovamente tale incarico, relativamente alla rewisidei bilanci della medesima societa o di sodata
essa controllate, ad essa collegate, che la ctarioob sono sottoposte a comune controllo, neppere
conto di una diversa societa di revisione, se rianosdecorsi almeno tre anni dalla cessazione del
precedente.-fiuinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione thtio di una societa, i soci, gli
amministratori e i componenti degli organi di cofly della societa di revisione alla quale e stato
conferito l'incarico di revisione e delle societhebsa controllate o ad essa collegate o che teottano
non possono esercitare funzioni di amministraziomentrollo nella societa che ha conferito l'incardi
revisione e nelle societa da essa controllate,sad eollegate o che la controllano, né possondgrees
lavoro autonomo o subordinato in favore delle medessocietd, se non sia decorso almeno un triennio
dalla scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovndabmomento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori, componenti degli organi di contoodl dipendenti della societa di revisione e dedlgeta
da essa controllate o ad essa collegate o chenl@otiano. Si applica la nozione di controllo diicu
all'articolo 93. 1sexies Coloro che siano stati amministratori, componetggli organi di controllo,
direttori generali o dirigenti preposti alla reda® dei documenti contabili societari presso ur@esd
non possono esercitare la revisione contabile itad della medesima societa né delle societasda e
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controllate o ad essa collegate o che la contro)lae non sia decorso almeno un triennio dalleazesse
dei suddetti incarichi o rapporti di lavoro.sgépties La misura della retribuzione dei dipendenti delle
societa di revisione che partecipano allo svolgimeatelle attivita di revisione non pud essere icual
modo determinata, neppure parzialmente, dall'e®tle revisioni da essi compiute né dal numeroideg|
incarichi di revisione ricevuti o dall'entita debropensi per essi percepiti dalla societécfies La
violazione dei divieti previsti dal presente art@ punita con la sanzione amministrativa pecimida
centomila a cinquecentomila euro irrogata dalla GOB”;

d) all'articolo 161, comma 4, le parole: “a copeatutei rischi derivanti dall'esercizio
dell'attivita di revisione contabile” sono sostituidalle seguenti: “o avere stipulato una polizza d
assicurazione della responsabilita civile per mggize o errori professionali, comprensiva dellagzia
per infedelta dei dipendenti, per la copertura rigihi derivanti dall'esercizio dell'attivita divisione
contabile. L'ammontare della garanzia o della doparassicurativa & stabilito annualmente dalla
CONSOB per classi di volume d'affari e in base atjériori parametri da essa eventualmente individu
con regolamento”;

e) all'articolo 162:

1) al comma 1 & aggiunto, in fine, il seguentequii “Nello svolgimento di tale attivita,
la CONSOB provvede a verificare periodicamentecenunque, almeno ogni tre anni l'indipendenza e
I'idoneita tecnica sia della societa, sia dei raspbili della revisione”;

2) il comma 2 é sostituito dal seguente: “2. Nsdileizio della vigilanza, la CONSOB)
stabilisce, sentito il parere del Consiglio nazlendell'Ordine dei dottori commercialisti e degéiperti
contabili, i principi e i criteri da adottare perievisione contabile, anche in relazione allaltigia delle
strutture societarie, amministrative e contabillelsocieta sottoposte a revisior®; puo richiedere la
comunicazione, anche periodica, di dati e notizia gasmissione di atti e documenti, fissanddatne
termini; ) puo eseguire ispezioni e assumere notizie e iokeati dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigentilldesocieta di revisione”;

3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguentehi8 Le societa di revisione, in relazione a
ciascun incarico di revisione loro conferito, conwamo alla CONSOB i nomi dei responsabili della
revisione entro dieci giorni dalla data in cui essno stati designati”;

f) all'articolo 163:;

1) il comma 1 & sostituito dai seguenti: “1. La C&DB, quando accerta irregolarita nello
svolgimento dell'attivita di revisione, tenendo tmouella loro gravita, puda) applicare alla societa di
revisione una sanzione amministrativa pecuniarialidaimila a cinquecentomila eurb) intimare alle
societa di revisione di non avvalersi nell'attivitarevisione contabile, per un periodo non superi@a
cinque anni, del responsabile di una revisione atgilg al quale sono ascrivibili le irregolarita)
revocare gli incarichi di revisione contabile ansedell'articolo 159, comma @) vietare alla societa di
accettare nuovi incarichi di revisione contabile pa periodo non superiore a tre annbié Quando
lirregolarita consista nella violazione delle disgzioni dell'articolo 160, lirrogazione della g@me
prevista dal comma-tcties del medesimo articolo non pregiudica l'applicabildei provvedimenti
indicati nel comma 1 del presente articolo neiaigli della societa di revisione”;

2) al comma 2 é aggiunta, in fine, la seguenterattc-bis) la violazione attiene al
divieto previsto dall'articolo 160, qualora risu#iresponsabilita della societa. In tutti i cé&s8ICONSOB
comunica i nomi dei soci o dei dipendenti persomdii® responsabili della violazione al Ministro dell
giustizia, il quale ne dispone la cancellazione ajistro dei revisori contabili con il procediment
previsto dall'articolo 10 del decreto legislativb @ennaio 1992, n. 88”;

g) all'articolo 165, dopo il comma 1 € inserito @égsiente: “ibis. La societa incaricata della
revisione contabile della societa capogruppo gao@tinteramente responsabile per la revisione del
bilancio consolidato del gruppo. A questo fine,aesikeve i documenti di revisione dalle societa
incaricate della revisione contabile delle altreist appartenenti al gruppo; puo chiedere allelsite
societa di revisione o agli amministratori delleista appartenenti al gruppo ulteriori documentobézie
utili alla revisione, nonché procedere direttameatk accertamenti, ispezioni e controlli presso le
medesime societa. Ove ravvisi fatti censurabiliinferma senza indugio la CONSOB e gli organi di
controllo della societa capogruppo e della sodiggressata”;

h) nella parte IV, titolo Ill, capo Il, sezione Wppo l'articolo 165 & aggiunto il seguente: “Art.
165bis - (Societa che controllano societa con azioni qudtatd. Le disposizioni della presente sezione,
ad eccezione dell'articolo 157, si applicano altafle societa che controllano societa con aziootate e
alle societa sottoposte con queste ultime a concongollo. 2. Alla societa incaricata della reviso
contabile della societa capogruppo si applicandis#posizioni dell'articolo 165, commahls. 3. La
CONSOB detta con regolamento disposizioni attuatigk presente articolo, stabilendo, in particolare,
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criteri di esenzione per le societa sottoposteraur® controllo, di cui al comma 1, che non riveston
significativa rilevanza ai fini del consolidamentenuto conto anche dei criteri indicati dall'aste 28
del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127".

TITOLO IV
DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA

Capo |
Principi di organizzazione e rapporti fra le Autorita

Art. 19
(Banca d'ltalia)

1. La Banca d'ltalia € parte integrante del &isteuropeo di banche centrali ed agisce secondo gli
indirizzi e le istruzioni della Banca centrale quea.

2. LaBanca d'ltalia € istituto di diritto pubtpi

3. Le disposizioni normative nazionali, di rangdmario e secondario, assicurano alla Banca
d'ltalia ed ai componenti dei suoi organi l'indigenza richiesta dalla normativa comunitaria per il
migliore esercizio dei poteri attribuiti nonché passolvimento dei compiti e dei doveri spettanti.

4. La Banca d'ltalia, nell'esercizio delle prepfiunzioni e con particolare riferimento a quelle d
vigilanza, opera nel rispetto del principio di frasenza, naturale complemento dell'indipendenza
dell'autorita di vigilanza. Trasmette al Parlameatal Governo, entro il 30 giugno di ciascun anmg
relazione sull'attivita svolta nell'anno precedénte

5. Gli atti emessi dagli organi della Banca ddtdanno forma scritta e sono motivati, secondo
quanto previsto dal secondo periodo del comma llad&lolo 3 della legge 7 agosto 1990, n. 241 I®el
riunioni degli organi collegiali viene redatto agfto verbale.

6. La competenza ad adottare i provvedimenti tivéd@vanza esterna rientranti nella competenza
del governatore e quella relativa agli atti adotatsua delega sono trasferite al direttorio. Adfi del
direttorio si applica quanto previsto dal commal®. deliberazioni del direttorio sono adottate a
maggioranza; in caso di parita dei voti prevaleadto del governatore. La disposizione contenuta nel
primo periodo non si applica, comunque, alle deaisiientranti nelle attribuzioni del Sistema ewrogi
banche centrali.

7. Il governatore dura in carica sei anni, copdasibilita di un solo rinnovo del mandato. Gtrial
membri del direttorio durano in carica sei anni & possibilita di un solo rinnovo del mandatoséde
di prima applicazione i membri del direttorio diserdal governatore cessano dalla carica skxana
articolazione delle scadenze disciplinata dadtatuto dell'lstituto, compresa in un periodo oogue
non superiore ai cinque anni.

8. La nomina del governatore é disposta conedeatel Presidente della Repubblica, su proposta
del Presidente del Consiglio dei ministri, prev@ilderazione del Consiglio dei ministri, sentitgarere
del Consiglio superiore della Banca d'ltalia. Ibgedimento previsto dal presente comma si applica
anche, nei casi previsti dall'articolo 14.2 del tBeollo sullo statuto del Sistema europeo di banche
centrali e della Banca centrale europea, per lac@del governatore. Le disposizioni del preseaterna
e del primo periodo del comma 7 entrano in \égalfa data di pubblicazione della presente legglan
Gazzetta Ufficiale.

9. Lo statuto della Banca d'ltalia & adeguate disposizioni contenute nei commi da 1 a 7 entro
due mesi dalla data di entrata in vigore della gmés legge, con le modalita stabilite dal comma 2

9 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 308 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “Réfeg del suo operato al
Parlamento e al Governo con relazione semestriifemopria attivitd” con le parole: “TrasmetteRdrlamento e al Governo,
entro il 30 giugno di ciascun anno, una relazianBagtivita svolta nell'anno precedente”.
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dell'articolo 10 del decreto legislativo 10 mar&98&, n. 43. Entro il medesimo termine lo statutbade
Banca d'ltalia € adeguato ridefinendo le competeteteConsiglio superiore in modo tale da attribuire
allo stesso anche funzioni di vigilanza e contradidinterno della Banca d'ltalia. Le istruzioni di
vigilanza sono adeguate alle disposizioni contemgiecommi da 1 a 8 entro dodici mesi dalla data di
entrata in vigore della presente legge.

10. Con regolamento da adottare ai sensi deltdot 17 della legge 23 agosto 1988, n. 400, e
ridefinito l'assetto proprietario della Banca tallh, e sono disciplinate le modalita di trasfemto,
entro tre anni dalla data di entrata in vigorealpllesente legge, delle quote di partecipaziowagzitale
della Banca d'ltalia in possesso di soggetti divdaio Stato o da altri enti pubblici.

11. 1 commi 2, 3 e 6 dell'articolo 20 della leddgEottobre 1990, n. 287, sono abrogati.

12. ...omissis. ™.

13. ...omissis. ™.

14. ...omissis.'2

Art. 20
(Coordinamento dell'attivita delle Autorita)

1. La Banca d'talia, la CONSOB, [llstituto per Vigilanza sulle assicurazioni private e di
interesse collettivo (ISVAP), la Commissione diilagza sui fondi pensione (COVIP) e ['‘Autorita
garante della concorrenza e del mercato, nel tsgetla reciproca indipendenza, individuano fordie
coordinamento per l'esercizio delle competenze s&il &tribuite anche attraverso protocolli d'intesa
I'istituzione, senza nuovi 0 maggiori oneri a caniella finanza pubblica, di comitati di coordinarte

2. Le forme di coordinamento di cui al comma é&vedono la riunione delle Autorita indicate nel
medesimo comma almeno una volta I'anno.

Art. 21
(Collaborazione fra le Autorita)

1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, I'ISVAP, la C@®Vé I'Autorita garante della concorrenza e del
mercato collaborano tra loro, anche mediante saambinformazioni, per agevolare I'esercizio delle
rispettive funzioni. Le Autorita non possono reogamente opporsi il segreto d'ufficio. Tutti i ¢dé
informazioni e i documenti comunque comunicati da ad altra Autorita, anche attraverso l'inseriment
in archivi gestiti congiuntamente, restano sotttipaissegreto d'ufficio secondo le disposizionipsee
dalla legge per I'Autorita che li ha prodotti o aisiti per prima.

Art. 22
(Collaborazione da parte del Corpo della guardiafidianza)

1. Nell'esercizio dei poteri di vigilanza infortiva e ispettiva, le Autorita di cui all'articold02
possono avvalersi, in relazione alle specifichalfia degli accertamenti, del Corpo della guardia d
finanza, che agisce con i poteri ad esso attrilpdti I'accertamento dell'imposta sul valore aggiust
delle imposte sui redditi, utilizzando strutturgpersonale esistenti in modo da non determinarei oner
aggiuntivi.

10 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
1 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
2. Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
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2. Tutte le notizie, le informazioni e i dati adsjti dal Corpo della guardia di finanza
nell'assolvimento dei compiti previsti dal commadno coperti dal segreto d'ufficio e vengono senza
indugio comunicati esclusivamente alle Autorita petenti.

Capo Il
Disposizioni generali sui procedimenti di competerazdelle Autorita

Art. 23
(Procedimenti per I'adozione di atti regolamentamgenerali)

1. | provvedimenti della Banca d'ltalia, della REOB, del'lSVAP e della COVIP aventi natura
regolamentare o di contenuto generale, esclusiicatéhenti all'organizzazione interna, devonoeges
motivati con riferimento alle scelte di regolaziomali vigilanza del settore ovvero della materiacsu
vertono.

2. Gli atti di cui al comma 1 sono accompagnatiutha relazione che ne illustra le conseguenze
sulla regolamentazione, sull'attivita delle impreseéegli operatori e sugli interessi degli investie dei
risparmiatori. Nella definizione del contenuto deafti di regolazione generale, le Autorita di @li
comma 1 tengono conto in ogni caso del principiprdporzionalita, inteso come criterio di esercided
potere adeguato al raggiungimento del fine, comiitore sacrificio degli interessi dei destinataki.
questo fine, esse consultano gli organismi rapptatei dei soggetti vigilati, dei prestatori dirsei
finanziari e dei consumatori.

3. Le Autorita di cui al comma 1 sottopongonoeaigione periodica, almeno ogni tre anni, il
contenuto degli atti di regolazione da esse adpfper adeguarli all'evoluzione delle condizionil de
mercato e degli interessi degli investitori e dgparmiatori.

4. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano gmropri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i chisiecessita e di urgenza o le ragioni di risezzdeper cui
€ ammesso derogarvi.

Art. 24
(Procedimenti per I'adozione di provvedimenti indiali)

1. Ai procedimenti della Banca d'ltalia, della R8OB, dellISVAP e della COVIP volti
allemanazione di provvedimenti individuali si appho, in quanto compatibili, i principi
sull'individuazione e sulle funzioni del respabde del procedimento, sulla partecipazione al
procedimento e sull'accesso agli atti ammiaistr recati dalla legge 7 agosto 1990, n. 241, e
successive modificazioni. | procedimenti di corltola carattere contenzioso e i procedimenti
sanzionatori sono svolti nel rispetto dei princigella piena conoscenza degli atti istruttori, del
contraddittorio, della verbalizzazione nonché ddlktinzione tra funzioni istruttorie e funzionicigorie
rispetto all'irrogazione della sanzione. Le notigatoposte per iscritto da soggetti interessasispno
essere valutate nell'istruzione del procediment®.Autorita di cui al presente comma disciplinano le
modalita organizzative per dare attuazione aincjpio della distinzione tra funzioni istruttorie
funzioni decisorie rispetto all'irrogazione deléngioné?.

2. Gli atti delle Autorita di cui al comma 1 dempessere motivati. La motivazione deve indicare le
ragioni giuridiche e i presupposti di fatto che hamleterminato la decisione, in relazione allelt@size
dell'istruttoria.

3. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano coropri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i chisiecessita e di urgenza o le ragioni di risezzdeper cui
€ ammesso derogarvi.

13 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.Igs. n. 2fé8 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “igedimenti sanzionatori sono

inoltre svolti nel rispetto dei principi della fd@di denunzia di parte,” con le parole: “i prooadnti sanzionatori sono svolti
nel rispetto dei principi” e ha inserito le pardlee notizie sottoposte per iscritto da soggetteressati possono essere valutate
nell'istruzione del procedimento.”.
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4. Alle sanzioni amministrative irrogate dallariBa d'ltalia, dalla CONSOB, dall'ISVAP, dalla
COVIP e dall'Autorita garante della concorrenzaed mhercato non si applicano le disposizioni sul
pagamento in misura ridotta contenute nell'artid@alella legge 24 novembre 1981, n. 689, e suisgess
modificazioni, salvo che per le sanzioni indicatdl'drticolo 193, comma 2, del testo unico di cli a
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, pevitdazione delle disposizioni previste dall'artazd 20,
commi 2, 3 e 4, del medesimo testo unico.

5. Avverso gli atti adottati dalle Autorita di ical comma 4 pu0 essere proposto ricorso
giurisdizionale dinanzi al tribunale amministratiregionale del Lazio. | termini processuali sordptii
della meta, con esclusione di quelli previsti @eptesentazione del ricorso. Non possono essergmatim
consulenti tecnici d'ufficio i dipendenti dell'Autta sul cui atto verte il ricorso, anche se ceésdat
servizio. Restano ferme le disposizioni previster g'impugnazione dei provvedimenti sanzionator
dall'articolo 145, commi 4 e seguenti, del testawairdi cui al decreto legislativo 1° settembre 1,983
385, dagli articoli 18&epties commi 4 e seguenti, e 195, commi 4 e seguenititedéo unico di cui al
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, ddi€alo 6 della legge 5 marzo 2001, n. 57, dadiicafi
12, quinto comma, e 19, settimo comma, della léffgbbraio 1979, n. 48, dall'articolo 10, sesto w@n
della legge 28 novembre 1984, n. 792, dall'artiddipcomma 5, della legge 17 febbraio 1992, n. 66,
dall'articolo 18bis, comma Skis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 24

6. L'appello al Consiglio di Stato avverso lateema o le ordinanze emesse in primo grado non
sospende I'esecuzione delle stesse né I'efficatiardvvedimenti impugnati.

6-bis. Nell'esercizio delle proprie funzioni di controlle Autorita di cui al comma 1 e I'Autorita
garante della concorrenza e del mercato, i comgord® loro organi nonché i loro dipendenti
rispondono dei danni cagionati da atti o comportipsti in essere con dolo o colpa grave

Capo Il
Disposizioni relative all’organizzazione e alle copetenze delle Autorita

Art. 25
(Competenze in materia di trasparenza delle condiziontrattuali
delle banche, degli intermediari finanziari, deflesicurazioni
e dei fondi pensione)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativbskettembre 1993, n. 385, e successive modificgzion
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 116, comma 2, alinea, le parole: ttana Banca d'ltalia” sono sostituite dalle
seguenti: "sentite la CONSOB e la Banca d'ltalia";

b) all'articolo 117, comma 8, primo periodo, dop@é&role: "La Banca d'ltalia" sono inserite le
seguenti: ", d'intesa con la CONSOB,"; al terzoiquky, dopo le parole: "della Banca d'ltalia” sono
aggiunte le seguenti: ", adottate d'intesa conddNSOB";

c) all'articolo 127, comma 3, dopo le parole: "Badttalia" sono inserite le seguenti: ", d'intesa
con la CONSOB".

2. ...omissis.’®
3. Le competenze in materia di trasparenza emettezza dei comportamenti di cui all'articolo 1,

comma 2, letterdn), della legge 23 agosto 2004, n. 243, sono eskxdit@la COVIP compatibilmente
con le disposizioni per la sollecitazione del putibrisparmio. Restano ferme le competenze in rizater

4 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 308 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “daltolo 195, commi 4 e
seguenti, del testo unico di cui al decreto legigda24 febbraio 1998, n. 58” con le parole: “dagfiicoli 187septiescommi 4
e seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testo wh cui al decreto legislativo 24 febbraio 198858".

5 Comma aggiunto dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 dell22006.

16 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
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di tutela della concorrenza su tutte le forme pamstiche complementari attribuite all'Autorita gate
della concorrenza e del mercato dalla legge 1Mett@990, n. 287, e le competenze in materia di san
prudente gestione delle imprese di assicurazianéuite all'lSVAP dalla legge 12 agosto 1982, fi65
incluse quelle relative ai prodotti assicurativhdmalita previdenziali.

4. All'articolo 1, comma 2, letterfa), della legge 23 agosto 2004, n. 243, all'alilegparole:
"l'unitarieta e" sono soppresse.

Art. 26
(Trasferimento di funzioni ministeriali e poterirs@onatori)

1. Sono trasferite alla Banca d'ltalia le funziolel Ministro e del Ministero dell'economia e
delle finanze previste dagli articoli 14, commae445 del testo unico di cui al decreto legislativo
settembre 1993, n. 385, e successive modificazioni.

2. All'articolo 145 del testo unico di cui al detrr legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, sono apportate le seguadificazioni:

a) il comma 1 e sostituito dal seguente: “1. Peritdazioni previste nel presente titolo cui &
applicabile una sanzione amministrativa, la Banclaléh o I'UIC, nellambito delle rispettive
competenze, contestati gli addebiti alle persoakaebanca, alla societa o all'ente interessatiletate le
deduzioni presentate entro trenta giorni, tenutda@del complesso delle informazioni raccolte appio
le sanzioni con provvedimento motivato”;

b) il comma 2 é abrogato;

c) i commi 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti: “3.pHovvedimento di applicazione delle
sanzioni previste dall'articolo 144, commi 3 e fubblicato, per estratto, entro il termine di teegiorni
dalla data di notificazione, a cura e spese dellach, della societa o dell'ente al quale appartengo
responsabili delle violazioni, su almeno due quatida diffusione nazionale, di cui uno economiito.
provvedimento di applicazione delle altre sanzyzneiviste dal presente titolo & pubblicato per éstrsul
bollettino previsto dall'articolo 8. 4. Contro irgwvedimento che applica la sanzione € ammessa
opposizione alla corte di appello di Roma. L'oppiosie deve essere notificata all'autorita che hassm
il provvedimento nel termine di trenta giorni dadlata di comunicazione del provvedimento impugeato
deve essere depositata presso la cancelleriactetiadi appello entro trenta giorni dalla notifica

d) il comma 8 é sostituito dal seguente: “8. Copi& diecreto € trasmessa, a cura della
cancelleria della corte di appello, all'autoritaecha emesso il provvedimento, anche ai fini della
pubblicazione per estratto nel bollettino previdadl'articolo 8.

3. Sono trasferite allISVAP le funzioni del Mitis delle attivita produttive previste dagli
articoli 4, sesto comma, e 6, quarto comma, dedlggé 12 agosto 1982, n. 576, e successive
modificazioni, nonché le altre analoghe competaniesteriali in materia sanzionatoria previste tteea

leggi.

4. Sono trasferite alla COVIP le funzioni del Mittb del lavoro e delle politiche sociali previste
dall'articolo 18bis, comma &bis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124,seccessive
modificazioni.

Art. 27
(Procedure di conciliazione e di arbitrato, sistedliandennizzo e
fondo di garanzia per i risparmiatori e gli investii)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, entro tliwimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per I'giiioe, in materia di servizi di investimento, dopedure
di conciliazione e di arbitrato e di un sistemandiennizzo in favore degli investitori e dei rispgatori,
senza nuovi o maggiori oneri per la finanza pulablszcondo i seguenti principi e criteri direttivi:

a) previsione di procedure di conciliazione e di tietto da svolgere in contraddittorio, tenuto
conto di quanto disposto dal decreto legislativogEnnaio 2003, n. 5, secondo criteri di efficienza,
rapidita ed economicita, dinanzi alla CONSOB peddaisione di controversie insorte fra i rispatii
o gli investitori, esclusi gli investitori professiali, e le banche o gli altri intermediari finaaicirca
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'adempimento degli obblighi di informazione, atitezza e trasparenza previsti nei rapporti ctioah
con la clientela;

b) previsione dell'indennizzo in favore dei rispartoiae degli investitori, esclusi gli investitori
professionali, da parte delle banche o degli inégtiari finanziari responsabili, nei casi in cui,di@nte
le procedure di cui alla letteeg, la CONSOB abbia accertato l'inadempimento ddglighi ivi indicati,
ferma restando l'applicazione delle sanzioni pteviger la violazione dei medesimi obblighi, ove ne
ricorrano i presupposti

c) salvaguardia dell'esercizio del diritto di aziodamanzi agli organi della giurisdizione
ordinaria, anche per il risarcimento del danno isura maggiore rispetto allindennizzo riconosciaio
sensi della letterh);

d) salvaguardia in ogni caso del diritto ad agireadiri agli organi della giurisdizione ordinaria
per le azioni di cui all'articolo 3 della legge I8@lio 1998, n. 281, e successive modificazioni;

e) attribuzione alla CONSOB, sentita la Banca ddtallel potere di emanare disposizioni
regolamentari per l'attuazione delle disposiziarud al presente comma.

2. Il Governo e delegato ad adottare, entro twionesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, uno o piu decreti legislativi Ipstituzione di un fondo di garanzia per i rispéatari e
gli investitori, senza nuovi o maggiori oneri parfinanza pubblica, secondo i seguenti principiieg
direttivi:

a) destinazione del fondo all'indennizzo, nei lingdélle disponibilita del fondo medesimo, dei
danni patrimoniali, causati dalla violazione, ataer con sentenza passata in giudicato, delle nohme
disciplinano le attivita di cui alla parte 1l desto unico di cui al decreto legislativo 24 febbra®98, n.
58, e successive modificazioni, detratti I'ammamtdell'indennizzo di cui al comma 1 eventualmente
erogato al soggetto danneggiato e gli importi dstésso comunque percepiti a titolo di risarcimgnto

b) previsione della surrogazione del fondo neittdidell'indennizzato, limitatamente
all'lammontare dell'indennizzo erogato, e facoltéivdilsa del fondo stesso nei riguardi della banca
dell'intermediario responsabile;

c) legittimazione della CONSOB ad agire in giudjgiorappresentanza del fondo, per la tutela
dei diritti e l'esercizio della rivalsa ai sensllddettera b), con la facolta di farsi rappreseata giudizio
a norma dell'articolo 1, decimo comma, del dectegge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216suecessive modificazioni, ovvero anche da propri
funzionari;

d) finanziamento del fondo esclusivamente con il veesato della meta degli importi delle
sanzioni irrogate per la violazione delle normeuialla letteran);

e) attribuzione della gestione del fondo alla CONSOB;

f) individuazione dei soggetti che possono fruirel'iddennizzo da parte del fondo,
escludendo comunque gli investitori professipmatieterminazione della sua misura massima;

g) attribuzione del potere di emanare disposiziomittliazione alla CONSOB.

3. Il Governo e delegato ad adottare, entro tiwimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per la riedazdello statuto dei risparmiatori e degli inviest,
che individua l'insieme dei diritti loro riconostiike definisce i criteri idonei a garantire uniedice
diffusione dell'informazione finanziaria tra i resmiatori, e per la redazione del codice di
comportamento degli operatori finanziari.

Art. 28
(Disposizioni in materia di personale della CONSOB)

1. Al fine di adeguare la dotazione di persorddda CONSOB ai nuovi compiti derivanti dalla
presente legge, pud essere aumentato con decieldirdstro dell'economia e delle finanze il numero
complessivo dei posti della pianta organica praviktll'articolo 2 del decreto-legge 8 aprile749n.

95, convertito, con modificazioni, dalla legge Wgnio 1974, n. 216, e successive modificazioni. La
ripartizione dei posti suddetti tra l'aliquota gqedrsonale di ruolo a tempo indeterminato e quedla d

personale a contratto a tempo determinato & stabibn apposita deliberazione adottata dalla CONSOB
con la maggioranza prevista dal nono comma détidot 1 del citato decreto-legge n. 95 del 1974,
convertito, con modificazioni, dalla legge n. 216 d974, e successive modificazioni. Resta fermo il

7 Lettera cosi modificata dall'art. 4 del d.lgs. 833del 29.12.2006 che ha inserito le parole: “, megicorrano i presupposti’.
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disposto di cui al settimo comma del citato artic@l del medesimo decreto-legge. Alla coperturaidegl
oneri derivanti dal presente articolo si provvedeondo i criteri, le procedure e con le risorsevigte
dall'articolo 40, comma 3, della legge 23 dicenitf84, n. 724, e successive modificazioni.

Art. 29
(Risoluzione delle controversie in materia di trasgnza delle
operazioni e dei servizi bancari)

1. Dopo l'articolo 128 del testo unico di cui alco®o legislativo 1° settembre 1993, n. 385, €
aggiunto il seguente; “Art. 12Bis - (Risoluzione delle controver$ie 1. | soggetti di cui all'articolo 115
aderiscono a sistemi di risoluzione stragiudiziaelle controversie con i consumatori. 2. Con
deliberazione del CICR, su proposta della Bandalid| sono determinati i criteri di svolgimentollde
procedure di risoluzione delle controversie e dnposizione dell'organo decidente, in modo che trisul
assicurata I'imparzialita dello stesso e la rapprigivita dei soggetti interessati. Le procedwreodio in
ogni caso assicurare la rapidita, I'economicitdadsluzione delle controversie e l'effettivitaldeltela.

3. Le disposizioni di cui ai commi 1 e 2 non pretig@no per il cliente il ricorso, in qualunque mantte
a ogni altro mezzo di tutela previsto dall'ordinabog.

TITOLO V
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA IN MATERIA
DI SANZIONI PENALI E AMMINISTRATIVE

Art. 30
(False comunicazioni sociali)

1. L'articolo 2621 del codice civile € sostitul@ seguente; "Art. 26241(False comunicazioni sociali)
- Salvo quanto previsto dall'articolo 2622, gliramistratori, i direttori generali, i dirigenti ppesti alla
redazione dei documenti contabili societari, i aitice i liquidatori, i quali, con l'intenzione dgigannare i
soci o il pubblico e al fine di conseguire per ggeo altri un ingiusto profitto, nei bilanci, nellelazioni o
nelle altre comunicazioni sociali previste dallgde, dirette ai soci o al pubblico, espongono fatti
materiali non rispondenti al vero ancorché oggeitealutazioni ovvero omettono informazioni la cui
comunicazione € imposta dalla legge sulla situazigronomica, patrimoniale o finanziaria della sacie
o del gruppo al quale essa appartiene, in modoeml@ad indurre in errore i destinatari sulla predett
situazione, sono puniti con l'arresto fino a dumiaha punibilita & estesa anche al caso in cui le
informazioni riguardino beni posseduti o amministdalla societa per conto di terzi. La punibilga
esclusa se le falsita o le omissioni non alteranmnodo sensibile la rappresentazione della situazio
economica, patrimoniale o finanziaria della soce®@el gruppo al quale essa appartiene. La putdilali
comungue esclusa se le falsita o le omissioni d@étemno una variazione del risultato economico di
esercizio, al lordo delle imposte, non superior® gkr cento o una variazione del patrimonio netin
superiore all'l per cento. In ogni caso il fattm® punibile se conseguenza di valutazioni estmaahe,
singolarmente considerate, differiscono in misusa superiore al 10 per cento da quella corretta. Ne
casi previsti dai commi terzo e quarto, ai soggeéitcui al primo comma sono irrogate la sanzione
amministrativa da dieci a cento quote e lintgodie dagli uffici direttivi delle persone giuritie e
delle imprese da sei mesi a tre anni, dall'eserdiall'ufficio di amministratore, sindaco, liquidee,
direttore generale e dirigente preposto alla renezidei documenti contabili societari, nonché dai og
altro ufficio con potere di rappresentanza dellspea giuridica o dell'impresa”.

2. L'articolo 2622 del codice civile & sostitudal seguente:_"Art. 2622 (False comunicazioni
sociali in danno della societa, dei soci o dei ¢ted) - Gli amministratori, i direttori generali, i dirigén
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori, i quali, conritenzione
di ingannare i soci o il pubblico e al fine di cegsire per sé o per altri un ingiusto profitto, h#anci,
nelle relazioni o nelle altre comunicazioni socigteviste dalla legge, dirette ai soci o al pulilic
esponendo fatti materiali non rispondenti al varmorché oggetto di valutazioni, ovvero omettendo
informazioni la cui comunicazione & imposta dakgde sulla situazione economica, patrimoniale o
finanziaria della societa o del gruppo al qualeaemgpartiene, in modo idoneo ad indurre in errore i
destinatari sulla predetta situazione, cagionandarmmo patrimoniale alla societa, ai soci o ai iboeig
sono puniti, a querela della persona offesa, cardhusione da sei mesi a tre anni. Si procedeeaetpu
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anche se il fatto integra altro delitto, ancorchgravato, a danno del patrimonio di soggetti divees
soci e dai creditori, salvo che sia commesso imdatello Stato, di altri enti pubblici o delle Conita
europee. Nel caso di societa soggette alle disposidella parte 1V, titolo I, capo Il, del testmico di

cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. &&uccessive modificazioni, la pena per i fatbivsti al
primo comma € da uno a quattro anni e il delitfr@cedibile d'ufficio. La pena € da due a sei @i
nelle ipotesi di cui al terzo comma, il fatto caggaoun grave nocumento ai risparmiatori. || nocuroesit
considera grave quando abbia riguardato un numiersghrmiatori superiore allo 0,1 per mille della
popolazione risultante dall'ultimo censimento ISTéwvero se sia consistito nella distruzione o ridoe

del valore di titoli di entita complessiva supeeicallo 0,1 per mille del prodotto interno lordo. La
punibilita per i fatti previsti dal primo e terzmmma € estesa anche al caso in cui le informazioni
riguardino beni posseduti o amministrati dalla eticiper conto di terzi. La punibilita per i fattiepisti

dal primo e terzo comma €& esclusa se le falsité& @rhissioni non alterano in modo sensibile la
rappresentazione della situazione economica, paiade o finanziaria della societa o del gruppo al
quale essa appartiene. La punibilita € comunqukissscse le falsita o le omissioni determinano una
variazione del risultato economico di esercizidpado delle imposte, non superiore al 5 per centma
variazione del patrimonio netto non superiore gt cento. In ogni caso il fatto non & punibige s
conseguenza di valutazioni estimative che, singmate considerate, differiscono in misura non
superiore al 10 per cento da quella corretta. Bsi previsti dai commi settimo e ottavo, ai sogghttui

al primo comma sono irrogate la sanzione ammirigtrada dieci a cento quote e l'interdizione dagli
uffici direttivi delle persone giuridiche e dellmprese da sei mesi a tre anni, dall'eserciziouffadio di
amministratore, sindaco, liquidatore, direttoreayafe e dirigente preposto alla redazione dei deciim
contabili societari, nonché da ogni altro ufficioncpotere di rappresentanza della persona giuriglica
dellimpresa”.

3. FE'istituita, senza nuovi o maggiori oneri pdrilancio dello Stato, la Commissione per leetat
del risparmio, di seguito denominata "Commissioadlg, dirette dipendenze funzionali del Presideieie
Consiglio dei ministri.

4. La Commissione € organo collegiale, compoatardpresidente e due commissari, nominati con
decreto del Presidente del Consiglio dei ministii,proposta del Ministro dell'economia e delle firs,
di concerto con il Ministro per la funzione public

5. Il Governo adotta, su proposta del Presidelete Consiglio dei ministri, di concerto con il
Ministro dell'economia e delle finanze, un regolatoeai sensi dell'articolo 17, comma 1, della leg8e
agosto 1988, n. 400, e successive modificaziotipwodeterminare i requisiti di nomina del presigee
dei membri della Commissione e le funzioni dellan@assione, al fine di garantirne l'autonomia e
I'efficacia operativa.

6. La Commissione:

a) svolge le proprie funzioni d'ufficio o su istardsi risparmiatori;

b) relaziona con cadenza semestrale sulla propniatatal Presidente del Consiglio dei ministri,
che riferisce periodicamente ai Presidenti dellm@w;

c) si avvale del supporto di un ufficio composto diaeddenti delle amministrazioni pubbliche
di cui all'articolo 1, comma 2, del decreto ledisia 30 marzo 2001, n. 165, in posizione di comando
secondo i rispettivi ordinamenti, il cui servizicepso il medesimo ufficio € equiparato ad ognittdfa
quello prestato presso le amministrazioni di apgreatza;

d) ha I'obbligo di rendere rapporto all'autorita grimkia nei casi previsti dalla legge.

Art. 31
(Omessa comunicazione del conflitto d'interessi)

1. Nellibro V, titolo XI, capo lll, del codiceiile, prima dell'articolo 2630 € inserito il segque:
"Art. 2629bis - (Omessa comunicazione del conflitto d'intereskiamministratore o il componente del
consiglio di gestione di una societa con titoli ttioin mercati regolamentati italiani o di altréa®
dell'Unione europea o diffusi tra il pubblico insura rilevante ai sensi dell'articolo 116 del tasto di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. B8uccessive modificazioni, ovvero di un soggett
sottoposto a vigilanza ai sensi del testo unicouilial decreto legislativo 1° settembre 1993, rb,3&I
citato testo unico di cui al decreto legislativoS8. del 1998, della legge 12 agosto 1982, n. 57dglo
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decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, chadavgli obblighi previsti dall'articolo 2391, primmmma,
€ punito con la reclusione da uno a tre anni, #a dimlazione siano derivati danni alla societa terzi".

2. All'articolo 25ter, comma 1, lettera), del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231palte
parole: "codice civile" sono inserite le seguetwi:per il delitto di omessa comunicazione del dtiofl
d'interessi previsto dall'articolo 262%s del codice civile".

Art. 32
(Ricorso abusivo al credito)

1. L'articolo 218 del regio decreto 16 marzo 1942267, € sostituito dal seguente: "Art. 218
(Ricorso abusivo al credito) 1. Gli amministratori, i direttori generali, iglidatori e gli imprenditori
esercenti un‘attivita commerciale che ricorramgontinuano a ricorrere al credito, anche didii dei
casi di cui agli articoli precedenti, dissimuanil dissesto o lo stato d'insolvenza soneitpaon la
reclusione da sei mesi a tre anni. 2. La penaufentata nel caso di societa soggette aj@siEoni
di cui al capo I, titolo 1ll, parte 1V, del testonico delle disposizioni in materia di intermeddae
finanziaria, di cui al decreto legislativo 2dbbraio 1998, n. 58, e successive modificaz&rBalve
le altre pene accessorie di cui al libro I, titdlpcapo 1ll, del codice penale, la condanngadna
l'inabilitazione all'esercizio di un'impresa comuiale e l'incapacita ad esercitare uffici diretfiresso
qualsiasi impresa fino a tre anni”.

Art. 33
(Istituzione del reato di mendacio bancario)

1.  All'articolo 137 del testo unico di cui al dety legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, al comma 2 & premessegluente: “bis. Salvo che il fatto costituisca reato
piu grave, chi, al fine di ottenere concessioncidito per sé o per le aziende che amministra, o d
mutare le condizioni alle quali il credito vennanpa concesso, fornisce dolosamente ad una banca
notizie o dati falsi sulla costituzione o sullausizione economica, patrimoniale o finanziaria dafiende
comunque interessate alla concessione del cradifmynito con la reclusione fino a un anno e con la
multa fino ad euro 10.000".

Art. 34
(Falso in prospetto)

1. Dopo larticolo 173 del testo unico di cui @&cceto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, é
inserito il seguente: “Art. 17Bis - (Falso in prospettp - 1. Chiunque, allo scopo di conseguire per sé o
per altri un ingiusto profitto, nei prospetti rieti per la sollecitazione all'investimento o I'aissione
alla quotazione nei mercati regolamentati, ovverbdocumenti da pubblicare in occasione delle tdfer
pubbliche di acquisto o di scambio, con l'inteneiati ingannare i destinatari del prospetto, esgalse
informazioni od occulta dati o notizie in modo iésna indurre in errore i suddetti destinatari, aifou
con la reclusione da uno a cinque anni”.

2.  L'articolo 2623 del codice civile € abrogato.

Art. 35
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni @eflocieta di revisione)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativéd 2ebbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni, alla parte V, titolo I, capo I, l@rticolo 175 sono premessi i seguenti: “Art. i34 -
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni dedlecieta di revisione - 1. | responsabili della revisione
delle societa con azioni quotate, delle societgudsste controllate e delle societa che emettononsinti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee ai sensi dell'articolo 116, i quali, nelle =tai o in
altre comunicazioni, con lintenzione di inganndredestinatari, attestano il falso od occultano
informazioni concernenti la situazione economiarimoniale o finanziaria della societa, dell'eatdel
soggetto sottoposto a revisione, in modo idonewarre in errore i destinatari sulla predetta gimae,
sono puniti con la reclusione da uno a cinque ahniNel caso in cui il fatto previsto dal commaia s
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commesso per denaro o altra utilita data o promessa&ro in concorso con gli amministratori, i diogi
generali o i sindaci della societa assoggettatvsione, la pena € aumentata fino alla meta. Stéssa
pena prevista dai commi 1 e 2 si applica a chi daramette I'utilita nonché agli amministratori, ai
direttori generali e ai sindaci della societa agsttgta a revisione, che abbiano concorso a coraraétt
fatto. Art. 174ter - (Corruzione dei reviso}i - 1. Gli amministratori, i soci, i responsalililla revisione
contabile e i dipendenti della societa di revisionquali, nell'esercizio della revisione contabilelle
societa con azioni quotate, delle societa da quastdrollate e delle societa che emettono strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee ai sensi dell'articolo 116, fuori dei casi psév
dall'articolo 174bis, per denaro o altra utilita data o promessa, conpbd omettono atti in violazione
degli obblighi inerenti all'ufficio, sono puniti oda reclusione da uno a cinque anni. 2. La stpesa di
cui al comma 1 si applica a chi da o promettelitati

Art. 36
(False comunicazioni circa I'applicazione delle
regole previste nei codici di comportamento dedieista quotate)

1. Dopo larticolo 192 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, é
inserito il seguente: “Art. 19Bis - (False comunicazioni circa I'applicazione delle rég@reviste nei
codici di comportamento delle societa quojatel. Salvo che il fatto costituisca reato, ghirainistratori,

i componenti degli organi di controllo e i direftgenerali di societa quotate nei mercati regolaaten
quali omettono le comunicazioni prescritte daltaio 124bis ovvero, nelle stesse o in altre
comunicazioni rivolte al pubblico, divulgano o lasw divulgare false informazioni relativamente
all'adesione delle stesse societa a codici di commpento redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categoria deggiratori, ovvero all'applicazione dei medesimnco
puniti con la sanzione amministrativa pecuniariadiiecimila a trecentomila euro. Il provvedimento
sanzionatorio € pubblicato, a spese degli stegsilrmeno due quotidiani, di cui uno economico, &ven
diffusione nazionale”.

Art. 37
(Omessa comunicazione degli incarichi di componente
di organi di amministrazione e controllo)

1.  All'articolo 193 del testo unico di cui al detw legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive maodificazioni, il commab® € sostituito dal seguente:-t8s. Salvo che il fatto costituisca
reato, i componenti degli organi di controllo, iajuomettano di eseguire nei termini prescritti le
comunicazioni di cui all'articolo 14Bis, comma 2, sono puniti con la sanzione amministati misura
pari al doppio della retribuzione annuale prevista l'incarico relativamente al quale é stata omdss
comunicazione. Con il provvedimento sanzionatoritichiarata altresi la decadenza dall'incarico”.

Art. 38
(Abusive attivita finanziarie)

1.  All'articolo 132, comma 1, del testo unico di el decreto legislativo 1° settembre 1993, n.
385, e successive modificazioni, € aggiunto, i filh seguente periodo: “La stessa pena si applica
chiunque svolge l'attivita riservata agli internagdfinanziari iscritti nell'elenco speciale di @ll'articolo
107, in assenza dell'iscrizione nel medesimo elenco

Art. 39
(Aumento delle sanzioni penali e amministrative)

1. Le pene previste dal testo unico di cui alreleclegislativo 1° settembre 1993, n. 385, dabtes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 89%9. 58, dalla legge 12 agosto 1982, n. 576, e dal
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, sorwoppiate entro i limiti posti per ciascun tipopgina dal
libro 1, titolo I, capo Il, del codice penale.

2. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:
a) all'articolo 2625, dopo il secondo comma € inseitiseguente: "La pena é raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercaggolamentati italiani o di altri Stati dell'Uniomeiropea o
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diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";

b) all'articolo 2635, dopo il secondo comma € inseiliseguente: "La pena € raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercaBgolamentati italiani o di altri Stati dell'Unioeerropea o
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai seérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";

c) all'articolo 2638, € aggiunto, in fine, il segumebmma: "La pena e raddoppiata se si tratta di
societa con titoli quotati in mercati regolananitaliani o di altri Stati dell'Unione europealifusi tra
il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'aolic 116 del testo unico di cui al decreto legisiatR4
febbraio 1998, n. 58".

3. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdééd testo unico di cui al decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, dal testo unico di cuieateto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dadigge 12
agosto 1982, n. 576, e dal decreto legislativo @ilea1993, n. 124, che non sono state modificalad
presente legge, sono quintuplicate.

4. Allarticolo 4, comma 1, letter), della legge 29 luglio 2003, n. 229, dopo il numéd) e
inserito il seguente: "bis) raddoppiando la misura delle sanzipeinali e quintuplicando la
misura massima delle sanzioni amministrativeup@rie determinate in una somma di denaro, ad
eccezione delle sanzioni previste dalla leggaddsto 1982, n. 576, e successive modificazioni".

5. Le sanzioni pecuniarie previste dall'articBtter del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231,
sono raddoppiate.

Art. 40
(Sanzioni accessorie)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, su propdstaMinistro della giustizia, di concerto con il
Ministro dell'economia e delle finanze, entro dodiesi dalla data di entrata in vigore della présen
legge, uno o piu decreti legislativi per lintrotuze di sanzioni accessorie alle sanzioni penali e
amministrative applicate ai sensi del titolo XI ddélro V del codice civile, del testo unico di cai
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385,ceessive modificazioni, del testo unico di cui atieto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiweglifitazioni, della legge 12 agosto 1982, n. 576ek
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, ngdeito dei seguenti principi e criteri direttivi:

a) applicazione delle sanzioni accessorie e detemuna della loro durata, comunque non
superiore a tre anni, in ragione della gravita aleliolazione, valutata secondo i criteri indicati
dall'articolo 133 del codice penale, o della sugrazione;

b) previsione della sanzione accessoria della sogpens della decadenza dalle cariche o dagli
uffici direttivi ricoperti presso banche o altrigggetti operanti nel settore finanziario, ovverdelahriche
o dagli uffici direttivi ricoperti presso societa;

c) previsione della sanzione accessoria dell'intevde dalle cariche presso banche e altri
intermediari finanziari o dalle cariche societarie;

d) previsione della sanzione accessoria della pubbliella sanzione pecuniaria e accessoria, a
carico dell'autore della violazione, su quotidienaltri mezzi di comunicazione a larga diffusionaed
locali aperti al pubblico delle banche e degliialttermediari finanziari presso i quali l'autorelld
violazione ricopra cariche societarie o dei quaktesso sia dipendente;

e) previsione della sanzione accessoria della comfikel prodotto o del profitto dell'illecito e
dei beni utilizzati per commetterlo, ovvero di benvalore equivalente;

f) attribuzione della competenza ad irrogare lezismi accessorie alla medesima autorita
competente ad irrogare la sanzione princifale

8 Comma cosi madificato dall'art. 4 della L. n. 288 12.7.2006, che ha sostituito le parole: "sesith con le parole: "dodici

mesi".
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TITOLO VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 41
(Soppressione della Commissione permanentdapggilanza
sull'istituto di emissione e sulla circolazione biglietti di banca)

1. La Commissione permanente per la vigilanzéistitbto di emissione e sulla circolazione dei
biglietti di banca, di cui all'articolo 110 del tesunico di cui al regio decreto 28 aprile 19102684, &
soppressa.

2. Sono abrogati gli articoli 110 e 112 del tastéco di cui al regio decreto 28 aprile 1910, ®4,2
e successive modificazioni. All'articolo 47, secomeriodo, del medesimo testo unico, sono sopptesse
parole: ", col parere della Commissione permanéinggilanza sugli istituti di emissione,".

Art. 42
(Termine per gli adempimenti previsti dalla preselggge)

1. ...omissis.®

2. Fino alla costituzione dell'albo unico dei matori finanziari ai sensi dell'articolo 31 deltes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 899. 58, come modificato dall'articolo 14, comma 1
letterab), della presente legge, continuano ad applicamisigosizioni in materia di albo unico nazionale
dei promotori finanziari recate dal citato artic@b del testo unico di cui al decreto legislativcb8 del
1998, nel testo vigente prima della data di entratagore della presente legge.

3. Le disposizioni contenute negli articoli 1%&%; 165-quater e 165¢quinquiesdel testo unico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. iB&odotti dall'articolo 6, comma 1, della preselggge,
si applicano alle societa che vi sono soggetteecmmlere dall'esercizio successivo a quello incatka
data di entrata in vigore della presente legge.

4. La disposizione di cui all'articolo 161, comehadel testo unico di cui al decreto legislativb 2
febbraio 1998, n. 58, come modificato dall'articdl®, comma 1, lettera d), della presente legge, si
applica a decorrere dal 1° gennaio dell'anno ssoges, quello in corso alla data di entrata inoveg
della presente legge. Fino a tale data, continaanapplicarsi le disposizioni del medesimo artichéd,
comma 4, nel testo vigente prima della data diagatin vigore della presente legge.

5. Gli incarichi in corso alla data di entratavigore della presente legge e che ricadono in una
delle situazioni specifiche di incompatibilita pigte dalle disposizioni contenute nell'articolo @& le
societa di revisione e le entita appartenenti afledesima rete, i loro soci, gli amministratori, i
componenti degli organi di controllo, i dipendeailla societa di revisione stessa e delle societasda
controllate, ad essa collegate o che la controlmsono sottoposte a comune controllo, possonagessse
portati a definizione secondo i previsti terminntattuali, senza possibilitd di rinnovo. Entrdetmine
di dodici mesi dalla data di entrata in vigore dgiiresente legge, il recesso unilaterale da paita d
societa, o dei soggetti appartenenti alla medesete, dall'incarico revisionale o da contratti per
svolgimento di servizi, giustificato dalla neceasidi rimuovere una causa di incompatibilita, non
comporta obblighi di indennizzo, risarcimento gicazione di clausole penali 0 sanzioni, anche se
previste in norme di legge o in clausole contrdittua

5-bis. Le disposizioni regolamentari e quelle di carattgenerale di attuazione della presente legge
sono adottate dalla Consob entro il 31 marzo 2007

1 Comma abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 3032¢1.2.2006.

20 Comma dapprima aggiunto dal D.L. n. 4 del 10.1.2@@blicato nella G.U. n. 8 dell'11.1.2006) e centito nella L. n. 80 del
9.3.2006 (pubblicata nella G.U. n. 59 dell'11.3&8)00 poi cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs.303 del 29.12.2006, che ha
sostituito le parole: “entro dodici mesi dalla ddizntrata in vigore della legge stessa” con telpa“entro il 31 marzo 2007".
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Art. 43
(Delega al Governo per il coordinamento legislajivo

1. 1l Governo é delegato ad adottare, entro uro atalla data di entrata in vigore della presente
legge, uno o piu decreti legislativi per I'adeguatoedel testo unico delle leggi in materia bancaria
creditizia, di cui al decreto legislativo 1° settma 1993, n. 385, e successive modificazioni, etekb
unico delle disposizioni in materia di intermed@®@ finanziaria, di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioonché delle altre leggi speciali, alle disposizieila
presente legge, apportando le modifiche necegsarii coordinamento delle disposizioni stesse.

Art. 44
(Procedura per I'esercizio delle deleghe legislgtive

1. Gli schemi dei decreti legislativi previstilldapresente legge, ciascuno dei quali deve essere
corredato di relazione tecnica sugli effetti finenizdelle disposizioni in esso contenute, songrrassi
alle Camere ai fini dell'espressione dei parerpdee delle Commissioni parlamentari competenti per
materia e per le conseguenze di carattere finaazilae competenti Commissioni parlamentari esprionon
il parere entro quaranta giorni dalla data di tiasiane. Qualora il termine per I'espressione deée
decorra inutilmente, i decreti legislativi poss@ssere comunque adottati. Qualora il termine pi@yisr
I'espressione del parere delle Commissioni parléaniescada nei trenta giorni che precedono la stae
del termine per I'esercizio della delega o suceassnte, quest'ultimo & prorogato di novanta giorni
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Decreto Legislativo 29 dicembre 2006, n. 303:Cbordinamento con la legge 28 dicembre 2005, n.
262, del testo unico delle leggi in materia banaag creditizia (T.U.B.) e del testo unico delle
disposizioni in materia di intermediazione finaniagT.U.F.)"*
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Art. 1

(Modifiche al testo unico delle leggi in materiangaria e creditizia)

1. L'articolo 2 del testo unico delle leggi inter@a bancaria e creditizia di cui al decreto lidgigo
1° settembre 1993, n. 385, di seguito denominadecreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385", &
modificato come segue:

a) al comma 1, le parole: “dal Ministro del commeraon l'estero, dal Ministro per il
coordinamento delle politiche agricole, alimentarforestali, dal Ministro delle finanze, dal Mimist
dellindustria, del commercio e dell'artigianat@| dinistro dei lavori pubblici” sono sostituite lta
seguenti: “dal Ministro del commercio internazianadial Ministro delle politiche agricole alimentari
forestali, dal Ministro dello sviluppo economicoaldMinistro delle infrastrutture, dal Ministro dei
trasporti”;

b) il comma 2 & sostituito dal seguente: “2. Il Rdeste puo invitare altri Ministri a intervenire a
singole riunioni a fini consultivi. Agli stessi fifl Presidente puo invitare i Presidenti dellealfutorita
competenti a prendere parte a singole riunioniudinvengano trattati argomenti, attinenti a matéoi®
attribuite dalla legge, connessi a profili di stédicomplessiva, trasparenza ed efficienza ddesia
finanziario.”.

2. Al comma 4 dell'art. 14 del decreto legislati’ settembre 1993, n. 385, le parole: “con decret
del Ministro del tesoro, d'intesa con il Ministroegli affari esteri, sentita la Banca d'ltalia.
L'autorizzazione € comunque subordinata” sono tsdstidalle seguenti: “dalla Banca d'ltalia, senfit
Ministero degli affari esteri, subordinatamente”.

3. L'articolo 45 del decreto legislativo 1° sattee 1993, n. 385, & abrogato.

4. L'articolo 53 del decreto legislativo 1° settee 1993, n. 385, € modificato come segue:

a) il comma 4 é sostituito dal seguente: “4. La Badtilia, in conformita delle deliberazioni
del CICR, disciplina condizioni e limiti per I'asmione, da parte delle banche, di attivita di risafei
confronti di coloro che possono esercitare, dine¢tate o indirettamente, un'influenza sulla gestideléa
banca o del gruppo bancario nonché dei soggettsiacellegati. Ove verifichi in concreto l'esistardi
situazioni di conflitto di interessi, la Banca dlla pud stabilire condizioni e limiti specifici pe
l'assunzione delle attivita di rischio.”;

b) il comma 4bis & abrogato;

¢) al comma 4quater, le parole: “alle altre attivita bancarie” sonassiite dalle seguenti: “ad
altre tipologie di rapporti di natura economica”.

! Pubblicato nel S.0. n. 5/L alla G.U. n. 7 del 12007.
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5. Al comma 1 dell'articolo 116 del decreto légiso 1° settembre 1993, n. 385, le parole:
“computato secondo le modalita stabilite a norm#'agicolo 122" sono sostituite dalle seguenti:
“previsto dall'articolo 2, commi 1 e 2, della leggenarzo 1996, n. 108"

6. Al comma 1 dell'art. 12Bis del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38Farole: “con i
consumatori” sono sostituite dalle seguenti: “cdcllentela”.

7. L'articolo 129 del decreto legislativo 1° setbre 1993, n. 385, & sostituito dal seguente:. “Art
129 — (Emissione di strumenti finanziar#) 1. La Banca d'ltalia puo richiedere a chi emeiteoffre
strumenti finanziari segnalazioni periodiche, datinformazioni a carattere consuntivo riguardatiti g
strumenti finanziari emessi od offerti in Iltaliayvero all'estero da soggetti italiani, al fine dgaisire
elementi conoscitivi sull'evoluzione dei prodottidei mercati finanziari. 2. La Banca d'ltalia emana
disposizioni attuative del presente articolo.”.

8. L'articolo 136 del decreto legislativo 1° eetbre 1993, n. 385, & modificato come segue:
a) al comma 1, dopo le parole: “in materia di intsredegli amministratori” sono aggiunte, in
fine, le seguenti: “e di operazioni con parti ctate”;
b) al comma Zis, le parole: “o sono ad esse collegate” sono sitgtidalle seguenti: “. Il
presente comma non si applica alle obbligaziontratie tra societa appartenenti al medesimo gruppo
bancario ovvero tra banche per le operazioni sutate interbancario.”.

9. Ilcomma 1 dell'articolo 143 del decreto l¢agiso 1° settembre 1993, n. 385, € abrogato.

10. Al comma 1 dell'articolo 144 del decreto $afivo 1° settembre 1993, n. 385, dopo le parole:
“114-quater” sono inserite le seguenti: “129, comma 1,”.

Art. 2
(Modifiche alla legge 10 ottobre 1990, n. 287)

1. L'articolo 20 della legge 10 ottobre 1990287, € modificato come segue:

a) prima del comma 4 é inserito il seguente: “04. beedo in cui l'intesa, I'abuso di posizione
dominante o la concentrazione riguardino impreseramti in settori sottoposti alla vigilanza di piu
autorita, ciascuna di esse puo adottare i provveudtindi propria competenza.”;

b) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguentolpa “Il decorso del termine del
procedimento per il quale il parere viene richiesteospeso fino al ricevimento, da parte dell'Atéor
garante della concorrenza e del mercato, del paedfé&SVAP o comunque fino allo spirare del termin
previsto per la pronuncia di tale parere.”;

¢) il comma 5 é sostituito dal seguente: “5. Perperazioni di acquisizione del controllo di
banche che costituiscono concentrazione soggettananicazione preventiva ai sensi dell'articolo i16,
provvedimenti della Banca d'ltalia, previsti datieolo 19 del testo unico di cui al decreto legisio 1°
settembre 1993, n. 385, per le valutazioni di sapeudente gestione, e dell'Autorita di cui alicaio 10,
ai sensi dell'articolo 6, per le valutazioni relatiall'assetto concorrenziale del mercato, sondtado
entro sessanta giorni dalla presentazione defizstaompleta della documentazione occorrente.”;

d) dopo il comma 5, sono inseriti i seguenti: ¥t L'Autorita garante della concorrenza e del
mercato, su richiesta della Banca d'ltalia, pudr@z#are:a) un'intesa, in deroga al divieto dell'articolo 2,
per esigenze di funzionalita del sistema dei pagdimger un tempo limitato e tenendo conto dekcridi
cui all'articolo 4, comma 1) un'operazione di concentrazione riguardante bancpeippi bancari che
determini o rafforzi una posizione dominante, pegenze di stabilita di uno o piu dei soggetti voiti.
5-ter. Le autorizzazioni previste dal commabis-non possono comunque consentire restrizioni della
concorrenza non strettamente necessarie al pensegta della finalita indicate.”;

e)i commi 7 e 8 sono abrogati.

Art. 3
(Modifiche al testo unico delle disposizioni in evé di intermediazione finanziaria)

1. L'articolo 1, comma 1, del testo unico dellespdisizioni in materia di intermediazione
finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 dek@de 6 febbraio 1996, n. 52, di cui al decretoslagivo 24
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febbraio 1998, n. 58, di seguito denominato: «declegislativo 24 febbraio 1998, n. 58», & modifica
come segue:

a) alla lettera), le parole: «; non costituisce sollecitaziongraléstimento la raccolta di depositi
bancari o postali realizzata senza emissione dingnti finanziari» sono sostituite dalle seguenti:
«incluso il collocamento tramite soggetti abilitati

b) alla letterau), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «omstituiscono prodotti finanziari
i depositi bancari o postali non rappresentatitdargenti finanziari;»;

c) dopo la letterav) € aggiunta, in fine, la seguenten-kis) "prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione": le polizze e le operaziocui ai rami vita lll e V di cui all'articol@, comma
1, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 208 esclusione delle forme pensionistiche indigld
di cui all'articolo 13, comma 1, lettera b), detdso legislativo 5 dicembre 2005, n. 252.».

2. Al comma 1 dell'articolo 9 del decreto ledisia 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e 165»
sono sostituite dalle seguenti: «, 165 e b&>-

3. Al comma 4 dell'articolo 23 del decreto legislo 24 febbraio 1998, n. 58, sono aggiunte, in
fine, le seguenti parole: «, al collocamento didmtti finanziari nonché alle operazioni e ai sercize
siano componenti di prodotti finanziari assogget#ia disciplina dell'articolo 2bis ovvero della parte
IV, titolo Il, capo I. In ogni caso, alle operaziodi credito al consumo si applicano le pertinenti
disposizioni del titolo VI del T.U. bancario».

4. Al comma 1 dellarticolo 2Bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,phrole:
«nonché, in quanto compatibili» sono sostituitdadséguente: «e».

5. Al comma 9 dell'articolo 30 del decreto legislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e dai
prodotti finanziari emessi dalle imprese assicunagj fermo restando I'obbligo di consegna del ptisp
informativo» sono sostituite dalle seguenti: «mittitamente ai soggetti abilitati, ai prodotti fivzari
emessi da imprese di assicurazione.».

6. Al comma 2 dell'articolo 32 del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «divelasi
quelli indicati nell'articolo 100, comma 1, lettd)a sono soppresse.

7. L'articolo 64 del decreto legislativo 24 fedlor1998, n. 58, & modificato come segue:

a) al comma 1, lettera), le parole: «e di esclusione & sospesa finchésidecorso il termine
indicato al comma bis, letteraa)» sono sostituite dalle seguenti: «alle negoziaziomzioni ordinarie,
di obbligazioni e di altri strumenti finanziari ess® da soggetti diversi dagli Stati membri dell'the
europea, dalle banche comunitarie e dalle soc@taaezioni quotate in un mercato regolamentato nénch
delle decisioni di esclusione di azioni dalle negooni & sospesa finché non sia decorso il termine
indicato al comma bis, lettera a); tale sospensione non si applica nel caso di asionis alle
negoziazioni di strumenti finanziari ammessi iningg di esenzione dall'obbligo di pubblicare il
prospetto nonché per I'ammissione di lotti supplemedi azioni gia ammesse alle negoziazioni»;

b) al comma 1hbis, letteraa), dopo le parole: «e di esclusione» sono insegiteeljuenti: «di cui
al comma 1, lettera c), secondo periodo,»;

¢) al comma 1bis, letteraa), le parole: «in suo possesso» sono sostituite daljuenti: «diversi
da quelli valutati, ai sensi del regolamento deftcato, dalla societa di gestione nel corso del@ppa
istruttoriax.

8. L'articolo 100kis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58pstituito dal seguente: «Art.
100+bis - (Circolazione dei prodotti finanziari} 1. La successiva rivendita di prodotti finanzielne
hanno costituito oggetto di una sollecitazione t=seall'obbligo di pubblicare un prospetto costitei ad
ogni effetto una distinta e autonoma sollecitazialievestimento nel caso in cui ricorrano le ciaihi
indicate nella definizione prevista all'articolo dgmma 1, letterd), e non ricorra alcuno dei casi di
inapplicabilita previsti dall'articolo 100. 2. S3alizza una sollecitazione all'investimento anchelara i
prodotti finanziari che abbiano costituito oggettoltalia o all'estero di un collocamento riservato
investitori professionali siano, nei dodici mest&essivi, sistematicamente rivenduti a soggetermdivda
investitori professionali e tale rivendita non deain alcuno dei casi di inapplicabilita previsti
dall'articolo 100. 3. Nell'ipotesi di cui al comn®y qualora non sia stato pubblicato un prospetto
informativo, I'acquirente, che agisce per scopiaei all'attivita imprenditoriale o professiongbelo far
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valere la nullita del contratto e i soggetti abiiitpresso i quali € avvenuta la rivendita dei pittd
finanziari rispondono del danno arrecato. Restendetapplicazione delle sanzioni dall'articolo 181
quanto stabilito dagli articoli 2412, secondo com2#83, secondo comma, e 2526, quarto comma, del
codice civile. 4. Il comma 2 non si applica allaendita di titoli di debito emessi da Stati membri
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo spitlupconomico (OCSE) con classamento creditizio di
qualita bancariaréting investment gradeassegnato da almeno due primarie agenzie infemai di
classamento creditiziagting), fermo restando l'esercizio delle altre aziowilgipenali e amministrative
previste a tutela del risparmiatore.».

9. L'articolo 114bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)axlificato come segue:

a) alla rubrica, la parola: «azioni» & sostituita el@&guenti: «strumenti finanziari»;

b) al comma 1, le parole: «azioni 0» sono soppresse;

c) al comma 1, dopo le parole: «sono approvati da#ablea», € inserita la seguente:
«ordinaria»;

d) al comma 1, le parole: «Almeno quindici giorni pairdell'esecuzione dei piani sono rese
pubbliche, mediante invio di un comunicato alla &um alla societa di gestione del mercato, che lo
mette immediatamente a disposizione del pubblicad @lmeno due agenzie di stampa, le informazioni
concernenti» sono sostituite dalle seguenti: «Alneuindici giorni prima del termine fissato per
'assemblea, convocata per le deliberazioni datpresente comma, I'emittente mette a disposizi@he
pubblico la relazione con le informazioni concettirgn

e) la letterab) del comma 1 & sostituita dalla seguente) ikcomponenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestiondladsocieta, delle controllanti o controllate, che
beneficiano del piano;»;

f) dopo la letterd) del comma 1 € inserita la seguentk:bis) le categorie di dipendenti o di
collaboratori della societa e delle societa cotdral o controllate della societa, che beneficiate
piano;»;

g) al comma 2, la parola: «anche» & sostituita daltgienti: «agli emittenti quotati e»;

h) il comma 3 é sostituito dal seguente: «3. La Corndelnisce con proprio regolamento le
informazioni, relative agli elementi indicati nelrama 1, che devono essere fornite in relazionevallie
modalita di realizzazione del piano, prevedend@rmfzioni piu dettagliate per piani di particolare
rilevanza.».

10. L'articolo 118&isdel decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. S58adificato come segue:
a) alla rubrica, le parole: «Riesame delle» sono titgtidalle seguenti: «Controllo sulle»;
b) al comma 1 dopo le parole: «La Consob stabilisteregolamento» sono inserite le seguenti:
«, tenuto conto dei principi internazionali in miégedi vigilanza sull'informazione societaria,»eeparole:
«riesame periodico delle» sono sostituite dalleieati: «controllo dalla stessa effettuato sullex.

11. L'articolo 124er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)atlificato come segue:
a) alla rubrica, le parole: «Vigilanza sull'informame» sono sostituite dalla seguente:
«Informazione»;
b) al comma 1 le parole: «, vigila sulla veridicitdldeénformazioni riguardanti I'adempimento
degli impegni assunti, diffuse dai soggetti cheabbiano aderito e irroga le corrispondenti sanzioni
caso di violazione» sono soppresse.

12. Al comma 1 dell'articolo 139 del decreto $tafivo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e deve
risultare iscritto da almeno sei mesi nel libro sieti per la medesima quantita di azioni» sono Eg%e.

13. L'articolo 147er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)atlificato come segue:

a) al comma 1, la parola: «<membri» € sostituita dediguente: «componenti»;

b) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le seguentblpa«o alla diversa misura stabilita dalla
Consob con regolamento tenendo conto della cagrtadione, del flottante e degli assetti propriedatie
societa quotate. Le liste indicano quali sono gina@nistratori in possesso dei requisiti di indipenga
stabiliti dalla legge e dallo statuto. Lo statut@prevedere che, ai fini del riparto degli amntnai®ri da
eleggere, non si tenga conto delle liste che namdv@onseguito una percentuale di voti almeno gikxi
meta di quella richiesta dallo statuto per la pmésgione delle stesse»;

¢) il comma 2 e abrogato;

d) al comma 3, la parola: «<membri» € sostituita dediguente: «componenti»;
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e) al comma 3, le parole: «la lista risultata primer pumero di voti» sono sostituite dalle
seguenti: «i soci che hanno presentato o votdistéarisultata prima per numero di voti»;

f) al comma 3, la parola: «xmembrox» € sostituita dafzuente: «componente;

g) al comma 4, le parole: «qualora il consiglio dinaimistrazione sia composto da piu di sette
membri, almeno uno di essi deve» sono sostituilee deguenti: «almeno uno dei componenti del
consiglio di amministrazione, ovvero due se il éghs di amministrazione sia composto da piu dieset
componenti, devono»;

h) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguenilpa «L'amministratore indipendente che,
successivamente alla nomina, perda i requisithdipendenza deve darne immediata comunicazione al
consiglio di amministrazione e, in ogni caso, decdalla carica.».

14. 1l comma 2 dell'art. 148 del decreto legistat24 febbraio 1998, n. 58, &€ modificato come
segue:
a) dopo le parole: «per I'elezione» sono inséiteguenti: «, con voto di lista,»;
b) sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «che siano collegati, neppure indirettamente,
con i soci che hanno presentato o votato la listdtata prima per numero di voti».

15. L'art. 154bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 5adificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: «Lo statuto prevedmo dnserite le seguenti: «i requisiti di
professionalita e»;

b) al comma 2, le parole: «previste dalla legge éusé al mercato, contenenti informazioni e
dati sulla situazione economica, patrimoniale @ririaria» sono sostituite dalle seguenti: «diffalsi
mercato, e relativi all'informativa contabile anéhannuale»;

c) al comma 2, le parole: «del direttore generalea® soppresse;

d) al comma 2, le parole: «al vero» sono sostitugitedseguenti: «alle risultanze documentali, ai
libri e alle scritture contabili»;

e)al comma 3, la parola: «predisposizione» € saistitlalla seguente: «formazione»;

f) il comma 4 é sostituito dal seguente: «4. Il cglisidi amministrazione vigila affinché il
dirigente preposto alla redazione dei documenttatmli societari disponga di adeguati poteri e meez
I'esercizio dei compiti a lui attribuiti ai senseldpresente articolo, nonché sul rispetto effettiladle
procedure amministrative e contabili.»;

g) il comma 5 é sostituito dal seguente: «5. Gli orgamministrativi delegati e il dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad attestano con apposita relazione, alleghta a
bilancio di esercizio, alla relazione semestral®we previsto, al bilancio consolidato, I'adeguasee
I'effettiva applicazione delle procedure di cuic@imma 3 nel corso del periodo cui si riferiscono i
documenti, nonché la corrispondenza di questiralgdtanze dei libri e delle scritture contabillaeloro
idoneita a fornire una rappresentazione veritier@oetta della situazione patrimoniale, econongca
finanziaria dell'emittente e dell'insieme delle nege incluse nel consolidamento. L'attestazionesa r
secondo il modello stabilito con regolamento d&lémsob.».

16. L'articolo 159 del decreto legislativo 24Hedio 1998, n. 58, & modificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: «del codice civilegmcs inserite le seguenti: «su proposta
motivata dell'organo di controllo»;

b) al comma 1, le parole: «determinandone il compepsevio parere del collegio sindacale»
sono sostituite dalle seguenti: «approvandonenimso. La Consob provvede d'ufficio al conferiment
dell'incarico, quando esso non sia deliberato,rdétandone anche il corrispettivo»;

c) al comma 2, le parole: «previo parere dell'orgdincontrollo» sono sostituite dalle seguenti:
«su proposta motivata dell'organo di controllo»;

d) il comma 4 e sostituito dal seguente: «4. L'irmaha durata di nove esercizi € non puo essere
rinnovato o nuovamente conferito se non siano d¢e@meno tre anni dalla data di cessazione del
precedente.»;

e) il comma 5 €& sostituito dal seguente: «5. Le @etibioni previste dai commi 1 e 2 sono
trasmesse alla Consob entro il termine fissateasisdel comma 7, lettetd. Entro venti giorni dalla
data di ricevimento della deliberazione di revdeaConsob puo vietarne I'esecuzione qualora rikevi
mancanza di una giusta causa. La deliberazioneewdica dell'incarico ha effetto dalla scadenza del
termine di cui al periodo precedente, qualora lagob non ne abbia vietata I'esecuzione.».

17. L'articolo 160 del decreto legislativo 24Hedio 1998, n. 58, & modificato come segue:
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a) al comma Ier, letterai), dopo le parole: «anche di consulenza,» sonoitaser seguenti:
«inclusa quella legale,»;

b) al comma 1-quater, le parole: «relativamenteraiasione dei bilanci della medesima societa
o di societa da essa controllate, ad essa collegfada controllano 0 sono sottoposte a comung atm
neppure per conto di una diversa societa di rewésicse non siano decorsi almeno tre anni dalla
cessazione del precedente» sono sostituite dajieent: « neppure per conto di una diversa sodeta
revisione, se non siano decorsi almeno tre ania daksazione del precedente. La persona medesima,
termine di tale incarico svolto per sei esercizinmpotra assumere né continuare ad esercitareahcar
relativi alla revisione dei bilanci di societa cailate dalla suddetta societa, di societa ad esbagate,
che la controllano o sono sottoposte a comune @dmtse non siano decorsi almeno tre anni»;

¢) il comma lguinquiese sostituito dal seguente: glLinquies Coloro che hanno preso parte
alla revisione del bilancio di una societa con fank di direzione e supervisione, i soci e gli
amministratori della societa di revisione alla gqualstato conferito l'incarico di revisione e dsleieta
da essa controllate o che la controllano non passowvestire cariche sociali negli organi di
amministrazione e controllo nella societa che hafarito I'incarico di revisione e nelle societa eklssa
controllate o che la controllano, né possono preskavoro autonomo o subordinato in favore delle
medesime societa svolgendo funzioni dirigenzialiilgévo, se non sia decorso almeno un triennidadal
scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovvero damento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori o dipendenti della societa di reMi& e delle societa da essa controllate o che la
controllano. Si applica la nozione di controllocdi all'art. 93.».

18. Il comma 1 dell'art. 162 del decreto legistat24 febbraio 1998, n. 58, & modificato come

segue:

a) dopo le parole: «La Consob vigila» sono insedtedguenti: «sull'organizzazione e»,

b) le parole: «Nello svolgimento di tale attivita,Z@nsob provvede a verificare periodicamente
e, comungue, almeno ogni tre anni l'indipendentddaneita tecnica sia della societa, sia dei raspbili
della revisione.» sono sostituite dalle segueritielto svolgimento di tale attivita, la Consob prede
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell'albo speciale tenuto da@lleansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edemtuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob puo aggole nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatomplessivi dei controlli di qualita sono illusiraalla
Consob nella relazione di cui all'articolo 1, comi¥g del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, cditger
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n6.21

19. All'articolo 187-terdecies del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «deitatb
195» sono sostituite dalle seguenti: «dell'artid8@ septies.

20. All'articolo 190, comma 1, del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, dopo le parole: «24,
comma 1; 25;» sono inserite le seguenti: BESeommi 1 e 2;».

21. All'articolo 192bis, comma 1, del decreto legislativo 24 febbraio 199%8, le parole: «ovvero,
nelle stesse o in altre comunicazioni rivolte ablplico, divulgano o lasciano divulgare false infazioni
relativamente all'adesione delle stesse societd@igiaddi comportamento redatti da societa di gestidei
mercati regolamentati da associazioni di categieigli operatori, ovvero all'applicazione dei medesi
SONO0 soppresse.

22. Il comma 1 dell'articolo 193 del decreto $ajivo 24 febbraio 1998, n. 58, € modificato come
segue:
a) le parole: «previste dagli articoli 113, 114 e 31®no sostituite dalle seguenti: «previste
dagli articoli 113, 114, 118ise 115 o soggetti agli obblighi di cui all'articdld5-bis»;
b) le parole: «Si applica il disposto dell'articolodl@omma 3.» sono soppresse.

Art. 4
(Modifiche alla legge 28 dicembre 2005, n. 262)

1. L'articolo 7 della legge 28 dicembre 2005262, & abrogato.
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2. L'articolo 19 della legge 28 dicembre 2003262, € modificato come segue:

a) al comma 4 le parole: “Riferisce del suo operdt®alamento e al Governo con relazione
semestrale sulla propria attivita” sono sostituitdle seguenti: “Trasmette al Parlamento e al Guver
entro il 30 giugno di ciascun anno, una relaziankagtivita svolta nell'anno precedente”;

b)i commi 12, 13 e 14 sono abrogati.

3. L'articolo 24 della legge 28 dicembre 200562, € modificato come segue:

a) al comma 1 le parole: “i procedimenti sanzionasomo inoltre svolti nel rispetto dei principi
della facolta di denunzia di parte,” sono sos#tuwalle seguenti: “i procedimenti sanzionatori sevolti
nel rispetto dei principi”;

b) al comma 1, dopo le parole: “allirrogazione dedfnzione.” sono inserite le seguenti: “Le
notizie sottoposte per iscritto da soggetti intsaéis possono essere valutate nell'istruzione del
procedimento.”;

c) al comma 5 le parole: “dall'articolo 195, comme 4eguenti, del testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58” sono sostéudalle seguenti: “dagli articoli 18&pties commi 4 e
seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testoutiicui al decreto legislativo 24 febbraio 199858,

d) dopo il comma 6 € aggiunto il seguente:li6- Nell'esercizio delle proprie funzioni di
controllo le Autorita di cui al comma 1 e I'Autarigarante della concorrenza e del mercato, i coengon
dei loro organi nonché i loro dipendenti risponda® danni cagionati da atti o comportamenti pwsti
essere con dolo o colpa grave.”.

4. 1l comma 2 dell'articolo 25 della legge 28adidre 2005, n. 262 & abrogato.

5. Al comma 1, letterd), dell'articolo 27 della legge 28 dicembre 2005262, dopo le parole:
“ferma restando l'applicazione delle sanzioni p®viper la violazione dei medesimi obblighi” sono
aggiunte, in fine, le seguenti: “, ove ne ricorrapoesupposti”.

6. Al comma Shis dell'articolo 42 della legge 28 dicembre 2005262, le parole: “entro dodici
mesi dalla data di entrata in vigore della leggssd” sono sostituite dalle seguenti: “entro iln3drzo
2007".

Art. 5
(Modifiche ad altre leggi speciali)

1. L'ultimo periodo del comma 2 dell'articolo 8ldlecreto legislativo 28 luglio 2000, n. 253, &
sostituito dal seguente: “La sanzione € comminaia Banca d'ltalia secondo la procedura prevista
dall'articolo 145 del decreto legislativo 1° setbeen1993, n. 385, e successive modificazioni.”.

2. L'articolo 3 del decreto legislativo 24 giug2@04, n. 180, e sostituito dal seguente: “Art.13 -
Le sanzioni previste dagli articoli 1 e 2 sono cdrmate dalla Banca d'ltalia o dall'Ufficio italiardei
Cambi secondo le rispettive competenze e applicdgoocedura prevista dall'articolo 145 del dexret
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesandificazioni.”.

Art. 6
(Modifiche al codice civile)

1. Allarticolo 2629%is del codice civile, le parole: “della legge 12 ago4982, n. 576" sono
sostituite dalle seguenti: “del decreto legislatfiveettembre 2005, n. 209"

Art. 7
(Disposizioni in materia di personale della Consob)

1. Allarticolo 2 del decreto-legge 8 aprile 1914 95, convertito, con modificazioni, dalla legge
giugno 1974, n. 216, il quarto comma e sostitugbsg:guente: “ll regolamento di cui all'articolooitavo
comma, prevede per il coordinamento degli uffiei,qualifiche di direttore generale e di vicediredto
generale, determinandone le funzioni. Il direttogenerale risponde del proprio operato alla
Commissione. Le deliberazioni relative alla nomiel direttore generale e del vicedirettore generale
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sono adottate con non meno di quattro voti favdreler il supporto delle attivita della Commissioa
del Presidente puo essere nominato, su proposRreésidente e con non meno di quattro voti favdievo
un segretario generale.”.

2. All'onere derivante dall'istituzione della tjfiea di vice direttore generale si provvede, senz
nuovi o maggiori oneri per il bilancio dello Stat®ll'ambito delle risorse di cui all'articolo hrama 65,
della legge 23 dicembre 2005, n. 266.

3. Il termine indicato dall'articolo 2, commaudedecies del decreto-legge 14 marzo 2005, n. 35,
convertito, con modificazioni, dalla legge 14 magg005, n. 80, & prorogato al 15 novembre 2007.

Art. 8
(Disposizioni finali e transitorie)

1. llcomma 1 dell'articolo 42 della legge 28atiitbre 2005, n. 262, € abrogato.

2. Le societa iscritte nel registro delle impredla data di entrata in vigore del presente decret
provvedono ad uniformare l'atto costitutivo e latsto alle disposizioni introdotte dalla legge 28
dicembre 2005, n. 262, e dal presente decreto @r&fogiugno 2007.

3. L'assemblea straordinaria chiamata ad assumelaiberazioni necessarie per uniformare l'atto
costitutivo e lo statuto alle disposizioni introtdotialla legge 28 dicembre 2005, n. 262, e dalemtes
decreto, delibera con il voto favorevole della miaganza del capitale sociale rappresentato in asieam
ferme restando le maggioranze richieste dalla leggeéallo statuto per la regolare costituzione
dell'assemblea e impregiudicata I'eventuale apptice dell'articolo 2365, secondo comma, del codice
civile.

4. In deroga alle modifiche apportate dall'attic®, comma 5, l'articolo 30 del decreto legislativ
24 febbraio 1998, n. 58, si applica ai prodottafimiari emessi dalle imprese assicurazione a patak 1°
luglio 2007.

5. In sede di prima applicazione, la Consob enilaregolamento di cui all'articolo 3, comma 13,
letterab), entro il 31 marzo 2007.

6. Fermo restando quanto previsto al comma dnggirichi di revisione in corso di esecuzione alla
data di entrata in vigore del presente decretcslaivo sono portati a compimento secondo i termini
contrattuali di durata in essere tra le parti @ @hta, anche se la durata complessiva degli afgari
tenuto conto dei rinnovi o delle proroghe interviraia superiore a nove esercizi.

7. Gli incarichi in corso di esecuzione alla ddi@ntrata in vigore del presente decreto legisiat
la cui durata complessiva, tenuto conto dei rinnoudelle proroghe intervenuti, sia inferiore a nove
esercizi possono, entro la data della prima assamtiliamata ad approvare il bilancio, essere patirog
al fine di adeguarne la durata al limite previsall'drticolo 159, comma 4, del decreto legislatR®
febbraio 1998, n. 58, come modificato dal preseeteto legislativo.





